“Xanxapo monus 6a xucoo” unmuti snekmpon sxcypuanu. Ne 2, anpenwv, 2019 uun

WHBECTHUIUS JIOUUXAJAPUHU MOJMUSIAIITUPUIITHA
TAKOMUJUVIAIITUPUII

XomutoB K.3., Xaiipynnaes 1.H.
Towxenm monusi uncmumymu, Towkenm, Vsbexucmon

Ymby makonana V36ekucTon PecnyGnukacuga MHBECTHUIUS JIOMMXaJapUHU
CUHJIMKATJIM KPEAUTIall OpKadyd MOJMSJIAIITHUPUIN XOJaTU TaxJuj KWJIWHTaH Ba
yJIapHU TAaKOMUWIJTAIITUPHUIN OYHinya TaBcusjap OepuIIraH.

Taanu cyznap: WHBECTULMS, UHBECTUIMOH JIOMMXA, XOPW)KUWA HHBECTUIIHS,
kadoyat, CHHANKATIN KPEIUT, THXKOpaT OaHKH, Pou3 CTaBKacH, pecypc Oasza.

B JTAaHHOM CTaThe AHAIM3UPYETCS COBPEMEHHOE COCTOSIHHE
CUHJIMIIUPOBAHHOTO KPEAUTOBAHUS MHBECTUIIMOHHBIX MPOEKTOB B Y30EKHUCTaHE U
JaHbI MPEJIOAKEHUS 110 €r0 COBEPIICHCTBOBAHHUIO.

Knwuegvie cnosea: VHBECTUIIMHA, WHBECTUIMOHHBIA MPOEKT, WHOCTPAHHBIC
WHBECTUIIUM, TapaHTUs, CHUHAWIMPOBAHHBIA KpPEIUT, KOMMEpPYECKHE OaHKH,
MPOIIEHTHAS CTaBKa, pecypcHas 0asa.

KHUPHUI

WNuBectuiys ToMMxXacu TyIIyHYaCUHU YHU UYHANTUPWITaH MaKCaJUHU amara
OIIUPUII YUYYH TEXHOJIOTHK, TEXHUK Ba TATKWINN XYXOKATIAITUPUIL, OOBEKTIAPHU
Oapro HSTHUIl Ba WINra TYWUPHUIT KapaCHUHH, MOAAWNA, MOJIMSIBUN, MEXHAT
pPECYpCTIapUHHUHT XapaKaTWHW, IIYHUHTNEK, TEruIUIM OOIIKapyB Kapopijapu Ba
TagOUpIapHU Yy3uJa My)KacCaMJIAITUPYBYM THU3UM cHUaTUIa Kapaml MYMKHH.
NuBecTunys jonxacu y3 Makcajaud, WyHaJIWIIW, aMal KWIMII COXAaCH, MyAJaTH Ba
yerapacura sra Oyyran agoxuaa GaoyusT Typyu XUcOoOIaHaIH.

NuBecTunusi joMimxacu TYJIMK Ba MyKaMmal XucOO-KATOOmap Epaamuia
acocCjaHTaH IOPUJIHK XYXOKaTiap TYIUIaMUIup. Y HMHBECTUIIMOH TaAOMPKOPJIUK Ba
TamaOOyCHUHT HaTWXacu cudaTuaa sSpaTWraH HMHBECTHIMOH XyXoKaT Oynuo,
WHBECTUIIMsUTAp OWJlaH TabMUHJIAHTAH Xap KaHjgal TaaOupiap MakMmyacu
XUCOOJIaHaIM, SIPHU y YEKJAHraH MyJJaT JaBoMuaa ¢oiiga ojiuil €Kd WKTUMOUM
camapara 3puIIHII Wyauaaru Oup-oupu Omnan y3apo OOFIMK TaaOoupiap HUFUHIUCU
XUcoOJIaHaIH.

byryHru KyH7a WHBECTHIMS JIOWMXAJApUHU MOJMSUTAIITUPHUIN  1013ap0
BasudamapaaH oupu I KOJIMOK/IA. NuBecTnus JoMuXaJapruHu
MOJIMSUTAIITUPHII IeTaHa, MHBECTUINS JIOMMXACUHH UILIA0 YHKHUII, YHH aMaJIuéTra
MaKCa/JIi TaTOWK JTHUIII, ITyHUHTJIEK, MOHUTOPUHTUHU OJMO OOpHII XapakaTIapuHu
KOILJIAIll y4yH ONTUMAaJ WHBECTUIIUS PECYPCIIApUHU IMIAKIIAHTUPHII Ba YJIAPHUHT
XUCOO-KUTOOMHY YUKAPUII TYITYHUIAIH.

MAB3YT' A OUJ ATABUETJAPHUHT TAXJIWJIA

XO03upru BaKTAa WHBECTUIIMSA COXacula »dHI MyKkaman ¢yHIaMeHTall
napcnuknapaad oupu AKI uktrcomun onmmmapu Y.lapn - ukrrcomuér Oyitmya
1990 iumnma HobGenr mykodotu maypeatu, I'.Anekcanaep, [x.boitnmu TomoHMmaH
&3wirad “VHBecTuus’” AapCiUri XMcoOIaHuO, YHAA MOJUSIAIITUPUILIHUHT MaKCaau
Ba MHCTPYMEHTJIAPU Xap TOMOHJaMa Ba KYyJai mMakijaa KypuOd YMKUITaH, KAMMATIIH
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KOFO3JIapHUHT Ba (oHA O030piapuHUHT Oapya Typiapu Oa&H STWIraH, yJapHHHT
(daonuAT KYypcaTUIIM Ha3apuil Ba amMaluii xuxataan 0aéH >TUITaH, aHUK MHCOJUIap,
rpadukiap Ba jkajaBajuiap OuiIaH KeATHUPUIITAH.

[IyHuHTICK, MHBECTUIIMOH JOMMXajnapaard OOIIKapyB  PHUCKU acocCliapw,
PUCKJIapHU OOIIKAPUIIHUHT YMYMUN Hazapuscu Macaiaiapu Poccusiiuk UKTUCOTYU
M.B.I'paueBa ymyMuil TaxpupusaTuaa €3uWirad “Puck-MeHeKMEHT UHBECTUIMOHHOTO
npoekTa” kuToOMja Oa€H HSTwirad. YHJAA, WHBECTUIIMOH JOoWMXajapjia PUCKHU
OOIIKApPUITHUHT aCOCUl OOCKUYIApH, JIOWUXAa PUCKUHU TAaCHU(IAHUIIUTA MabIyM
énanryBnap udoananras, JoUUxa pUCKIAPUHU OOIIKAPHIL HHCTPYMEHTIapu cudar
KUXaTUAaH TaBcU(IaHTaH Ba TacHHU(IIaHTaH XaMJa HMHBECTULIMOH JoMHXanapia
PUCKHH OOITKAPUIITHIUHT MKTUCOIUI-MATEeMAaTHK MOJEIUIAPH, XYCyCaH, CE3yBUYaAHIIHK
TaxJIWJIM, HMMHUTALMOH MOJEJUIAIITHPUIN CLEHapuil €HJamyBH acociapu OaéH
ATUIITaH.

by coxaga wiMuii TaakukoTiaap oyMO OOpraH MamilaKaTUMHU3 OJIUMIIAPH
b.C.Mawmaros, JI.}O.XyxamkynoB Ba OomkamapHUHT ‘‘MHBeCTHUIMSIIApHU TAIIKHUI
STUII Ba MOJMSUTAIITUPUIT KUTOOHMIA WHBECTULMSJIAPHU TAIIKWJI OJTUII Ba
MOJTUSUTAIITUPUIIIHUAT UKTUCOJUNA MOXUSTH, WHBECTULUSIIADHU MOJIMSUIAIITHPUIILL
*KapaCHIIAPUHUHT acOCU OOCKHYJIApH, UKTUCOTUETHU PUBOKIAHTUPHUILIA XOPHKUAN
WHBECTULIMSUTAPHUHT poiu 0aéH stwirad. lllyHuHrjex, MHBECTUIUSIIAPHUA TAIIKHUI
ATUIIl Ba MOJIMSUIAIITHPUIITHU PUBOKJIAHTUPHUILA WHBECTUIIMS MYXUTHHUHT VpHH,
vHBeCTHIMST  (paonusATHAAa KamuTald KYpPWIHINL, WHBECTUIMS  JIOMMXaJapHHH
CUHAWKATIN  KPEAWTIAIl, WHBECTUIIMSIAPHUHT  MOJHMSIBANA Ba  UKTHUCOIWN
caMapaJIopJIMTUHUA 0axoJiall Kabu MaB3yyap TaJAKUK dTHIITaH.

[Iynunrnex, 3.1.HocupoB Ba Oolkanap TOMOHUAaH &3uiraH “VHBecTHIMsS
pUCKJIapUHU OOMIKApUIIL HOMJIM YKYB KYJUJIaHMaja MHBECTUIIUS (hDaOTUSTUHHA TalTKUII
ATUIIl Ba yYHU aMalira OUIMPHUII XKapa€HUJa PUCKIAPHU OOIIKAPUIIHUHT Ha3zapui
acociapu 0a€H oHTwiraH. HHBecTMlMS pPHUCKIAPUHUA TypJiapy Ba  IIAKIUIApH
udonanannO, puckiIapHd Oomikapuil OYHWWYa XaaKapo MOJIUS HHCTUTYTIapH
Taxpubacu  Kypcatm6 GepmiraH. Y30EKHCTOHIA MHBECTHIMSA  PUCKIAPUHH
OOIIKAPUIITHUHT caMapajiy yCyJjlapy, BOCUTAIapH Ba UMKOHUSATIApH 04MO OepuiiraH.

Taxyuia Ba HaTHKAJIAD

Hxrucomuii pUBOKIIAHUII MaKCaauja WHBECTUIUSIAPHU KEHT K0 KUJIUII
Oapua mgaBmariaap Y4YyH MyXUM Bazuda O0ynud xucobmanaau. Kenraitupuiran
TaKpop WNUIA0 YWKAPWINHWA TAIIKWJI OTHIN, PUBOXJIAHWIIHUHT  CTPATETHK
JACTypJapuHU amaira OUIMPHUIL, SHTYM O030pJapHU Jrajuam Kymumya wmadiiar
Kyiunmanapu tanad 3Taau.

MamitlakaTUMU3 HUKTUCOAMETUHU FOKCAUITUPHIL, 3aMOHABUM TEXHUKA Ba
TEXHOJIOTHsUIap OWJaH >KMXO3JaHTaH SHTM KOpPXOHalapHU Oapmo HJTHUIl Ba
PEKOHCTPYKITUS KWJINII Y9yH WHBECTHIMSUIAPHUA JKaa0 KWIWII Xal KHITyBYH
axamusaTra sra. by aBBamaMOop axonu OaHIIUTH Ba JapOMaJJIApUHUA OIIUPHUII Kabu
MYXUM WXXTUMOWM MyaMMOJIApDHU Xal 3Tl UMKOHUSATHHU Oepamu. Illy Gowmcman
XaM XOPWXKHI WHBECTULHSUIApHU (aos kand ATaéTraH KOPXOHAJIAPHU WKTHCOIUN
parOaTIaHTUPHIN Ba 3apyp IIAPOUTIAPHU sSpaThO Oepuill mon3apd MacanmanapiaH
Oupu xucoOIaHaIH.
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1-:xkanBaa

¥Y30ekucTon PecnyOumkacuaa CYHITH HMJ/UIapaa aMaJira OIUpPUJIral HUPUK
MHBECTHIHS JOHHXAJAPH BA YIAPHHHI AXAMHUSATH TYFPUCHIATH MAbJIyMoOTJIap’

Nmra Tymupuiran
Ne | jinpuk MHBeCTHIUA Baxkapuiaran uuuviap Ba HaTHKaJap
JIOMMXAJIaAPH HOMU
1. |“Camapkannkumé” AXK |240 MuHT TOHHa KyBBaTra sra OyiraH Mypakkad TapKuOIH SHTU
VFUTaap unuiad YuKapuill KOPXOHACH UINTa TYITUPUIIHN.

2. |TOIIKEHT UCCUKIIMK Crannusima 370 wmeraBarT KyBBaTra odra Oynran OyF-ras
JJIEKTP CTAHIMICH KypuiMacu 0aprno STHIIIH.

3. |Yopsok I'DOCu I'DC ruaporeneparopiaapy MOACPHU3ALMS KWIMHIN

4. |Kyuarupot coma 3aBoau | Kanmmiinamrupwirad cofa uiuiad YuKapuil KEHral THPHIIH

5. |Cyprun KOHM HeTH3UAa |YMyMHUH KuiMaTH 4 MILIHapa JoJulapAaH OlajuraH yioy
Oaprio aTwiraH YCTIOpT |Maxkmya JyHENAru OSHI 3aMOHABUM, IOKOPH TEXHOJIOTHUsIap
ra3-KuM€ Maxmyacu acocuJa WIUIalIWrad, WUpPUK KOpXoHanapaaH Oupu cudaruga

iunmmra 4 mwommapa S00 MuuIHoH KyO MeTp TaOuuid ra3HH KanTa
nnutam, 400 MHHT TOHHA MOJHATHIEH 83 MHUHI TOHHA HOEOD
MOJUMPONWICH MAaxCYJIOTHHA HWIUIA0 YHKApUII Ba  yHUHT
XakMuHU 3,1 Gapobap KynalTUpUIIT HMKOHUHU Oepai.

6. |MyOopak ra3uu Kaiita |6 MuyuMap KyO MeTp ra3 unniad YuKapaJaurad yqra OJTHHTYTYPT
UIILIAIT 3aBOJIU TO3a1a1l OJIOKU MINTa TYIIHPWIIN.

7. |Mapka3zuii Ocué — Wumura 25 mummapa Ky6 MeTp rasHH y3aTHII HMMKOHMHM
XWUTOi1 ra3 KyBypu Oepanuran Mapkasuii Ocué — Xuroii raz KyBypuHUHr 1 MuHr 830

KIWJIOMETP Y3YHJIMKJIard YYUHYU TAPMOFHU UIITA TYIIUPUIIIH.

8. |Anrpen-ITon Kamuuk noBoHM opkKain yraguran 19 KWIOMETpIMK TyHHEIN
ANEKTPIAITUPUIITAH KYpWIHIIA SKYHJIaHAXM Ba OBpoma KutbacuHu Ocué Ounan
TEMHp MY TMHUACUHM | OOFNMaliuraH TPaHCMWUIMM TpaHCHOPT HYJarMHUHT MYyXUM
Oapro TuIl OYFUHM WIITA TYIIUPUIIN.

9. |HaBownii nccukimk SAnonusauHr “MunyOucu” KOMITAHHUACH TOMOHHJAH HILIa0
AIIEKTP CTaHIMICH yukapwirad 478 wMeraBoiT KyBBarra dra OynraH Oyf-ra3s

KYpWIMAaCMHUHI HWIITa TYWUPWIIM Ba KylluMya paBuma 2
Musutrap 800 MIJUTMOH KHJIOBATT COAT SJIEKTP SHEPTHICH UIL1ad
YUKAPUII UMKOHHHH Oepajul.

10. | dexxonoOon kanuitnu  |Kuitmatu 250 MuInuoH nonnapjaaH opTUK OynraH ymlOy joinxa

YFUTIIap 3aBOJU wmra 600 MUHI TOHHAaraya KaluiiaM YFUT HMIUIA0 YUKApUII
MMKOHH MNaifo O0ynau Ba Oy MaxcyJoTHUHT 350 MUHI TOHHAJaH
KYIIPOFU SKCIOPT KUITMHMOK/IA.

V36eKUCTOH MKTHCOMMETHIa MHBECTULMSIAPHN MyBahhaKUATIH KanG STHII
MabJIyM Japaxaja yd rypyx oMmuiapra OOrauk 0ynaau.

bupvHunan, HBECTUIINS KyBBAaTHHUHT MaBXYyIJUTUTA. YHH TaOUM, MEXHAT
3axypanapy, MIYHUHTIEK, WOUIad YHMKApHI, HCTEHhMOJ, MOJIHUSBUN, WHHOBAITHS,
WHCTUTYIIMOHAJ Ba MH(paTy3nIMaBUil KyBBaTIap TAITKUAI KATAIH.

NKknHUYMIaH, MamilakaTaard MaBXKyJl WHBECTULHS MIAPOUTIAPU MYXUM
axamusTra sraaup. bynapra: ymyMHKTHCOAMM, 0030p, MEbEPUN-XYKYKUH, aXO0pOT
OMjIaH TabMHWHJIAHUII, SKOJOTHK, WXTHMOWM, MaJaHUM Ba WKTUMOWI-MaJIaHUN
HIAPOUTIIAP KUPAJIH.

Ws6ekucron PecniyOnukacu  IIpe3uaCHTHHMHT W1 SKYHJIapu OyiiMua Mabpy3a MaTcpUalIapUIaH
(doitmamanwiTan Xouaa Tanépanm.
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YurHYNaH, WHBECTULMS TABAKKAIYMIWIK OMWUIAPUIUD. YIap XOPWKHUHI
MHBECTOPJAPHUHI WMHBECTULMS KyBBaTH Ba WHBECTUIMS ILIAPOUTIAPUHUHT Kyjlal
ad3ayukiapuaad goiinananuim Oyitnda Bazudanapura kapama-Kapiim TypaJiu.

bapua rypyxyap O6up-Oupu Oumnan yambapuyac OOFIUK OViamu. Mucos ydyH,
eTapiii Japakaja xajil KHIyBYM OYIMaraH HHBECTHUIMS IAPOUTIApH, XaTTO, FOKOpU
KyBBaTJIM HWHBECTULHMA JIOMMXAJapUHU aMajira OIIMPHUII HMKOHUATIAPUHH XaM
nacatTupud rdopaIu.

YMyMuil oniraHyia, WHBECTHUIMSI pECYpClIapyHU IMAKJUIAHTHUPUIIHK — y4dTa
rypyxra Oynumn MyMKHH: ¥3 MaOnariapu; Kap3 MaOnarnapu; >kai® KWJIHMHTaH
Malarap.

WNuBecTunusi jnolnxanapyu IOKOpUJA KEITUPWITaH Y4 TypyxJjid MaHOanap
ABa3ura MOJMSJIAIITUPWIAP H5KaH, OyHJAa MOJIMSUIAIITUPUIIHUHT TYpJIH YCyJd Ba
Bocutanapujan (Qoiinananunanu. Illlynnaii ycymnapgan Oupu — Oy CUHIUKATIH
KpeauTIiail XucoOJaHaau.

NHBecTULNMS JOMMXAIAPUHU CHHAMKATIW KpeAuTiall, OJaTAa, JIOWHXaHU
amajra OIIMPHUII Y4yH KaTTa MHUKIOpJArd MOJIMABUN MalOiariap Tajnad JTHIITaH
XamjJia YHH OMpruHa WHBECTOPHUHI MaOjarjiapy 3Ba3ura MOJUSIIAIITHPUITHUHT
MMKOHM HYKIUTH €KUM KamJaH-KaM XoJUlapjJardHa WHBECTOPHUHT MabJariapu
eTapiyd OyiraH MApOUTIAA XaM y I[IyHYa MUKIOPJArd MOJIMSIBUM pecypclapuHH
Oupruna noinxara capduad, okubaTaa yHAaH aXpaand KOJIUIITHU HCTaMaraH BakTaa
103ara KeJIuIly OWiIaH XyAa aXaMUSTIN XUCOOTaHaIH.

CUHIMKATIM KpeAWTJall WHPUK WHBECTHLMS JIOMMXaJapuHU Oup Heya
KpeauTopiap MalOiariapy 3Ba3ura MOJUSUIAIITUPUIIHU aHIIaTHO, Y UKTUCOAUETIA
HUpUK UIU1ad YUKApUI Ba YHU MOJUSIIAIITUPUIITA HHBECTULIUSITIAPHU 5Kaji0 dTUIITa
OynraH TanabiapHU KOHAUPHUIIIA MYXUM MOJUSBUN acoc OYINO Xu3MaT KUJIau.

by Macanara >xkupaui 3pTHOOpP KapaTHIl Hakagap MYXUM HKAHJIWTUHU
Maminakatumu3 Ilpesumentu II.Mwup3uéeB xam y3 Mabpys3ajlapuaa ajoxuia
TabKUANA0 YTraH sawiap: ... UKTUCOAUET YCHUIIMHUHT IOKOPU CypbaTiapu Ba
WHBECTUIIMS pecypciapura ycubd Oopaétran TanaOHM KaHOATJIAHTUPHUIN OUp-Oupura
myBoduK smac”’[1].

Munuii  MKTUCOIMETHU PUBOXJIAHTUPUILIA WHBECTULHS JIOMUXAJTApPUHU
amajira ONIMPUIIHUHT axaMmMHusTH OeHuXos Karra OYnub, y Kydumarwiap OwiiaH
M30XJIaHA U

- OWpUHYMIAH, XOPWKUN WHBECTULMSUIAp WIILIA0 YUKApWINra 3aMOHABHI
TeXHUKAa Ba TEXHOJOTHSUIADHM KOpUM  OATHUO, DOKCIOpTra MYJDKaJJIaHTaH
MaxCyJIO0TJapHU UIIA0 YNKAPUIITHU PUBOKIAHTUPAIM;

- UKKMHYWJAH, UMIOPT YpHUHU OOCYBYM TOBap HILIA0 YMKAPUIIHU HYyira
KYWWIl Ba OYHUHI YYYH XOPHXKUN HHBECTULHUSJIAPHU HUKTHUCOJIUETHUHT YCTYBOP
coxajlapura HWYHaJATUPHUII Ba MUPOBAPAWIA aXOJUHUHT MEBEPAArH TYpPMYII
JapakaCUHU TabMHHJIAII UMKOHUHH SIPATA]IH;

- YYUHYUIaH, KWYUK OM3HECHU PUBOXJIAHTUPUII Ba KUIILIOK XY KaJUTH UILIA0
YUKAPUIIIMHU JKaaJUTAIITAPUIT OpKaidu YcuO Oopa€TraH axoJIMHU WIN >KOWUJIapH
OMIaH TabMUHJIANWIN;

- TYPTUHYUJAH, KOPXOHAJIapHUHT ACKUpPTaH uiao YUKAPHUIII
KYBBaTJapUHU, MOJJIUN-TEXHUK Oa3acMHM SHTUJIAWIM Ba TEXHHK  KailTa
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KYpOJUTAaHTUPAIH;

- OemHYMIaH, TAOMWK pecypciaapHHM KalTa WIUIOBUYM KOPXOHAJIAPHU OapIio
STHINTA KYyMaKJIamaay Ba X.k [3] .

ByryHrn kyHaa MamilakaTUMHU3Jla aMmajira OIMUpUiIaéTraH WHBECTHIIHS
JoWMXajapy, aBBaJO, YCTYBOp TapMoOKJapra, sS’bHM HE(PTh Ba XHUMHS CaHOATH,
TPAHCIOPT, JHEPreTHKa, €p OCTH Ka3uiaMma OOWIWKIAPUHHU WILIA0 YHWKapHIITa,
KYPHIHII, TSICKOMMYHHKAIIAS TapMOKJIApHUra, KHIILJIOK XYKaJIUTd MaxCyJIOTIapUHA
unurad YuKapuiira Ba yJIapHA KEHI KalTa WIIamra, TYPU3M COXACHHH
PUBOMITAHTHPHIITA KAPATHIIUIITHN JIO3HM.

2-KaABAJ
V36ekncTon Pecnybiukacuaa cYHITH HHJUIapaa aMmaJjira omupuJran
MMPHUK HHBECTHIMS JIOHNXAJAPH TYFPUCHAATH MABJIYMOTJIap®

WUPUK HHBECTHIUSA HNmra rymupwirad iimpuk | Wmra tymmpuiran iupuk
Ne JoMXajJapu UIra HHBECTHUIINS JIOHiUXanapu HHBECTHIIUS JIOHUXaTapu
TYMHPWITaH WHJI COHM xaxmu, AKI gosi.
1. 2012 205 ta 1,6 Mp/.1aH OPTUK
2. 2013 150 Ta 2,7 mup.
3. 2014 154 ta 4,2 muipp.
4, 2015 158 Ta 7,4 mup.
5. 2016 164 ta 5,0 mup.
6. 2017 161 ta 2,4 mup.
7. 2018 76 MuHr Ta (0ap4acu) 21 tpnH. cym Ba 1,0 mupn $

byH&la SKWH Ba Y30K XOpWKHUM J1aBiaTiiap MHBECTUIIUSUIAPU Ba KpeAUTIApUHU
a0 3THUIL Macajlacura Xam XUJAUN 3bTHOOP KapaTMOK JIO3UM. YJIAPHUHT HUPHK
WHBECTUIIUS JIOMMXAIMPUHU MOJUSJIAITUPUIIIAT HUINTUPOKKM Ba XHUCCACUHU
OIIMPHUIIl UKTUCOAUETHU MOJEPHUBAIMSIANILA MyXUM OMIJT OYIHO XyU3MaT KUIaau.
Alian BakTma Oy kaOu daonusaTiaap jkaaajl amajira OIIMoKma, xycycad, 2018
jiTHEHT anpens oitnna Byxopo BunosTtiaa Poccus ®eneparmsicunnnr “JIYKONMIT”
KOMITAHMSIC OwWslaH xaMKopiukaa Jyowuxa kuiimatu 3,4 mupa. AKII mommapu
oynran Kanaum ra3uu Kaita UIuiamn MaxxMyacH HIIra TYITHPUIIH.

Mamnakatumu3 [lpesunentu 11I.Mup3uéeB y3unur pacmuii tampudu Ouitan
Kozorucron naBnatura 6opranunga 2 masnat ypracuga 1 mapa. AKII gommapunuk
outumHaN, Poccust denepanusacura 6opraauaa kapuiitd 16 mupa. AKII mommapunmk
outuMHM, XuToW paBnatura Oopranuga 23 mipna. AKHI gomnmapuiauk OUTUMHM
um3onad kenawiap. bywnait anoxkamap Cayaust Apabuctonura OopraHuga Xam
amaira omupuwian. SIKuH KyHiaapaa TypKMaHUCTOH JaBjlaTura siHa pacMui tampud
ounan cadap yromrupaauiap [7].

Bynapuunr 6apyacu MmaMjiakaTUMU3Ta TalllKi UHBECTULIMSUTAPHM JKaJIO STHUII Ba
CTpaTeruk axamusTra sra JIOMUXajJapHU MOJUSIIAIITUPUIILA XOPWXKHM XaMKopJap
OwiaH aJloKaJapHU YpHATHUINJA Ba HATHXKaJla WUPUK WHBECTHUIMSUIANI OOBEKTIapU
UITa TYMIUPWIKIIN OKMOATHAAa M073apd MyaMMOJApHUHT Xajd ITHIHIIUAA MyXUM
VPUH  Srajuiaiiu. V3 HaBOaTHaAa, WHBECTHUIMS JIOWMXAJApUHU CHHIUKATIN

2 V36exucTon PecniyOnmkacu IlpesuneHTHHUHT #nn siKyHiapu Oyitndya Mabpy3a MarepuauiapuaaH (oiijajaHwiran
X0JI71a Tau€piianin.
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KpeAUTIaIl Ba OOLIKA JTOMMXATapHU MOJIMSIAIITHPHUILHU XOPMXKUNA MHBECTULIUSAIAD
UIITHPOKHIa aMajra OIIMPHIIHU sHaja (aoUIAITHUPUIIAA Y3Ura XOC MyaMMOJap
XaM MaBXyJUIMTMHY YHYTMACJIMK JIO3UM. Ma3Kyp MyaMMOJIADHUHI Xaj JTHIIUIIN
UHBECTULIHAS JIOWUXAIAPUHA CUHAMKATIM KPEIWTIAIIHWHT PUBOXIAHUIIMAA XaM
MYXUM axaMusT KacO 3Taju.

V36ekucTonna  NOWMXATapUHM  CHHAMKATIM — MONMANAIITHPHIINA — OaHK
KPEAUTUHUHT MOJIMSUIAIITUPUIL MaHOAnapu UINTUPOKUHU Oenrumiaiurad oMuiuiap
opacuaa pakodbaT MyXUTHHHUHT Oy Ba yMymaH Mapka3uit 6ank onub 6opaétran
nyJa-Kpeaut, ¢pous cuécaTu Xamaa 0aHK WHCTUTYTJIAPU CTPATETUSACH acOCUN YpUHIA
Typaau. CUHAMKATIAIITAPUWITaH KpeauTiall JyHEHUHT Oapya MaMilakaTiapuia KeHT
kymuraamnaau. FapOna vinpuk noimxanapauar 80 ¢owsurada CHHAMKATIAII acocaa
KpENTIAHAIH. XO3MPIU BaKTaAa 3ca Y306eKucToHna OyHIal KpemuTiaap 6030pHHH
sAHa/la PUBOXKJIAHTUPUIITra EpaaM OepaJural mapouTiap By KyAra KeJaau.

CUHIUIMSUTAIITUPWITAH ~ KPEOUTHH OMp Heya XycycusiTiapura Kypa
TypKyMJall MyMKUH. MacanaH, CHHIMKaTHUHT amall KWIKII MyJaTh OusiaH OOFJINK
X0J1/1a, CAHAULMSIAIITHPUWITaH KpeuTiiap Kyduaaru Typiaapra OyiuHaau:

» BaKTHUHYAIMK, SHHU OMTTA HMPUK MHBECTUIIMOH JIOMMXAaHU MOJIMSUTAIITHPHIIL
YUyH TalllKWJI 3TUJITaH;

» OMMHI XapakaT[aru, MapuTeT acocuaa OaHKIap TabCUC TN,

» TabMUHIIAHTAHJIMK HYKTaW Ha3apuaaH, CUHINIMSAJIAIITHPWITAH KpeIUTiap
KyHuJard typiapra OyiuHaau;

» TabMUHJIAHTaH, SHHU KAap3 OJYBUW JTUKBU]UTH TapoB €KW KapoJaTHH TaKIUM
STHUII MyMKHH;

CuHIMKaTAa KaTHAaUIMII ~MMKOHUATUra Kapad, CUHAMIUSIAIITUPUITaH
KpeIuTIapHU KyHUJaru TypJjiapra axpaTHIil MyMKHH:

» OYMK TypH, SbHH OyHIa XaMMa XOXJIOBUM OaHKJAp pecypciapu OWiIaH
KATHAIINWIIY MyMKUH;

» JKaMmoanu, OwupialiraH XoJjiJa, SbHU KpeauTopjap TapkKuOura aHuUK Ba
yerapajaHraH OaHKIap KUPHUILIA MyMKHH.

V3 Hap6aTHNa, NHBECTUILMS JIOHNXATAPHHN CHHINKATIH KPEIUTIAIl aCOCH/a
amajira OIIUPHUII y3Ura XOC Mypakkad »xapa€H Oynrannuru cababiu MHBECTUIUSA
JOWHMXACH MOHUTOPUHTUHU TAIIKHUJI ATUILI MYXUM aXaMUsTra sra XucoO1aHau.

IIyHUHTIEK, WHBECTULMS JIOMMXAJIAPUHU  CHHAMKATIM  KpEIUTJIALIHU
TaKOMWUIAIITUPUII ~ YYYH KyUWJAArujJapHUHT TabMUHJAQHTAHJIATUTA  DPULIUII
Makcajra MyBOGUKIUD:

» cuécuii OapKapopJMK Ba JaBIATHUHT HMKTUCOMWUETHH TapTUOTA COJHII
cuécaTujard aHuKJIWIUK;

» JIOWUXaBU MONMSIIAIITUPUIIIHUHT KOHYHHIH aCOCUHY IAKIUTAHTH PHIIL;

> JIONUXaBHIA MOJIASTTAIITUPUILIHUHT MEXaHU3MJIapura  JaBJIATHUHT
KYMaKJIallyB TA3UMUHM SpaTUILI (KyMJIaJaH, MOJUSBUN);

» MEHEeXKep KaJpJlapHH Talépiam Ba yJIApHUHT aMalldid  Taxpuoa
TYIUTALJIAPUHA TAbMUHJIALI,

» KanWTajd Ba XOCWJIABHH MOJHS HWHCTPYMEHTIApu OO30PHMHHMHT KEHWHTH
PHUBOXIIAHUIIUTA SpUIIHO Oopur [5].

WNuBectunusiapHuHr cadapbap STWIMIIHM, KYN SKAXATAAH, JIOHUXATapHUHT

6



“Xankapo monus éa xucob” unmuii snekmpon sxcypuanu. Ne 2, anpenw, 2019 iiun

IOKOpY caMapajopiukka osramurura acociaHaau. Cababw, OyHAall WHBECTUIUS
nouxanapu kKarTta Qoiiga oauin UMKOHUHU Oepaau. Onataa, okopu (oiga oauil
aKcapusAT HWHBECTOPJIADHUHT acocui Makcaau Oynrannuru Oowc, OyHnuai
JoMHMXanapHy MOJMSUTAIITHPUIIIAH MHBECTOpiap MmaHdaatnop Oynmamawmap. Jlekun
XaMMa MHBECTOpJap XaM HWHBECTULIMS JOWUXACMHU MOJUSIIAIITUPUIIAAH aBBall
YIIAPHUHT TYPJIU UKTUCOIUN KYpCaTKUYIapUHU, PUCK Aapa)kKacuHU OaxoJiaiiuiap Ba
JOMMXaHU MOJIMSAJIAIITUPUIL YUYH Y3JApPUHUHT TYpJid XWJ TajgabllapuHu Kysauiap,
IIYHUHTZICK Y3 UMKOHHUSATIIAPHHHM XaM XucoOra oymmira MaxoOypiap [6]. Xoxum Ba
Makcajiapra Moc OVyiraH JOMMXadapHUHT ylap TOMOHHJAH MOJUSIIAIITUPUIITA
KaOyJ1 KWIMHUIIIAPU TAOUUUIUD.

Opatna, 6apya WHBECTHILMS JOMMXajJapu Xam Oup XWJI KypcaTKuwiapra ira
OynmaBepMmaiu. AlpuM KypcaTKuwiap Oup Joinxana I0KOpu mwKoouil 0yiica, Oorka
Joiluxaaa sca akCuH4a OYJIMIIM MyMKHUH Ba siHa OMp allpuM KypcaTKuuiapu 3ca oup
noirxana Oomika Jiouxanarura HucOaTaH MacTpoOK MUKIOPra 3ra OYIUIIN MyMKHH.
bup coxara xoc Oyiran novnxanapHuHr OyHAal (¥3apo 3uAUSTIN) MabIyMOTIapra
sra OynmummM, ynap ypracugard pakoOaTHM BYXKyAra kentupaau. MHBectuius
KapopJlapuHu KaOyJl KWJIUII, ailHUKca, pakoOaTiMi HMHBECTUIMSIAD IIApOUTHIA
OMpMyHYa KUAWH Ba3UsATIAPHU KEITUPUO YUKAPAJIH.

WNuBectuius oiuxaiapu ypracuaard pakoOaT KypalluHUHT BYKY/Ira KeIuIlIu,
oJataa, Kyiiuaaru cababiapra acociaHaau:

1. uBecTHLMASIApHUHT SHT KUCKa (ypcaTna KOIUIaHWIIM Ba IOKOpH (oiina
KEJITUPHUIIIN.

2. THBeCTOPHUHT KamuTaJl OI0/KETH YCKITAaHTaHJTUTH.

NuBectunmsuiap 'y €ku Oy HaTWXKajgapra HJpUIINIT EKA MyalssH TypJaru
YEKJIaHTaH pecypcnapaan dbolaTaHUITHUHT MYKOOUT WMKOHHUSTIApU
TabMUHJIAHTAH XOJUlapJa y3apo 3UAAUITIA WHBECTULHUAJIAD XUCOOJaHaAW Ba
pakoOatrjamyBuYd MWHBeCTHIMsIap nae0 artamagu. MyKoOMJI WHBECTHIUSIIAPHU
TaKKOCJIAIl 3Ca yJiap HWYWJAH DHI IOKOPU CaMapajuCUHU aHUKJaAIra Ba YHH
KY3JIaHTaH MaKcaJl HyJin/1a MOJIMSUTAII TUPUINTAa UMKOH OepaJiu.

XVJIOCA BA TAKIIUDJIAP

VTKasuiran TagKMKOTIAPHMHU3 Aacocuia KyHHAard MIMHI —acOCIaHraH
XyJiocajapra KeJIuHIu:

- WHBECTHUIMS JIOWMXAJTAPUHUHT CaMapaJopjiurd IOKOpW KypcaTKudiap
acocujia unuiad YUKUIrad pexa (0amopar)IapHUHT XaKUKUM OaKapuiiimra OOFIuK
Oynanu. by OamopaTiapHUHT XamMMacu  oKopu  cudarivd, XapUAOprup
MaxcCyJIOTJIapHU HUIIa0 YMKapHIlIra Ba Kopu (oija acocuaa COTHUINTa KapaTUIraH.
ByHna noWmxaJlapHUHT TEXHOJIOTHK TapKUOM JoMnXa Ba KyBBaTHHUHI OOCKHYMA-
O00CKMY V3NMAIITUPUIUIIM KaOuiap JioMuxa caMapajopiurura KUJJUW TabCUp
KYPCaTUIIIMHYU XUCOOTa OJIMII 3apyp;

-  MOJMSUTAIITAPUIN JKapa€HU CUHAMKATIN KPEAWUTIAIl acocuja amajira
OIIUPWITAaH OOBEKTHU UINTA TYIIUPHUITHUHT OUPUHYM OOCKMYMHUHT Y3UJAEK TYIIUK
JolrxXa KyBBAaTHTa HPUINUIIHU PEKAJANITHPUITAH WHBECTHUIIUS JIOMUXATIAPUHUHT
aKCcapusAT KUCMHU MAaxCYJOTHH WIUIA0 YWKApWUII Ba COTHUIN WIUIApUIA alpuM
MyaMMoOJap fo3ara kKenumu cababim Hopean xucoOnananu. Iy cababman noiuxa
peXacuHM HWILIA0 YMKUILAA YHU JIOWMXAHUHT TYJIUK KyBBaTUra SPUIIUIINHU
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WHBECTHUIIHMSI OOBEKTUHU WINTa TYIMIAPTaH BAKTHUHT YYMHUHU-TYPTUHYM WUJUTapUTa
Kenub, WUpUK Ba Mypakkal joimxanapaa 3ca 5-10 dumnap wumpa y3mamThpuInra
MOCTIAIITUPHINTA XapaKaT KNI KepaK;

- JoWuxanapaard OyHIaid pexaJalTHPUII cOoXa, JIOHNXa XyCycUsATIapuaH,
UILIad YUKapHII TypirapuaaH, 0030p X0JaTHAaH KeMO YUKUO amalira OIMpriIaIf Ba
MaxXCyJIOTHUHT Yy3JIyKCH3 Ba MaKCHUMyM HWMKOHHUATIAp OWJIaH COTHIIMIIHTA
Kapatwiran Oymamu. Jloimxamapmarn Oy Ba OoIIKa >KAXaTiap yjlap WYHIaH JHT
CaMapaJIMCHHHA TaHJIAMIIA 3UAAUSTIA XOJATIApHU KEJITHUPUO YUKAPUIIN cabadim
TYFPU Kapop KaOysn KWJIMII MyaMMOCH Xap JOUM Jaoi3ap0 Macaja XUcOOJIaHau.
bynpma, aitHan MykoOun JoiMxanap TaHJIOBH acoCHJa OSHT IOKOPH caMapaiu
WHBECTHUIIMSI JIOWMXAacH TaHyia® OJWHUINM, CHHIUKATIA KPEAWTIAIl acocuia
MOJIFSUTAII TUPHIIT aMajira OITUPHINIIT MaKcaara MyBo(uK.
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