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AI'PAP COXA XYCYCHUATJIAPU BA ®PAOJI UHBECTHIIMOH
OAOJIUATHHUHI JOJ3APBJIAIIYBHU
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Makonana arpap coxaHu puBoxiaaHtupumr Ba  2017-2021 uwmtapra
MYyIDKanjmaHran ‘‘Xapakarjap CTpaTeruscy’Ja OeNruiIaHraH MakCcagHu amaira
OLIMPHUII YUYH KYyHHIraH BasudalapHu Oa’kapHllja MHBECTULUSIAPHUHT MHUKIOPU
Ba yJIYIIMHU OIIUPUIITHUHT HAKaap 3apypIury acoclaHraH Ba Takiauduap OepuiraH.

TasiHy cy3jap: MHBECTULHS, KUIUIOK XY)KaJIUTH, €PHUHI YHYMIOPJIMTH, WIII
Ky4YH, MHBECTULUSHUHT YJIYyIIW, aCOCUI KaluTalra MHBECTUIIUS.

B crarbe oO0ocHOBaHa HEOOXOIUMOCTb YBEIUYEHHUSA OO0beMa U JOJHU
WHBECTHULIMOHHBIX BJIOKEHUH B pEAIM3alUI0 IEJIEBBIX II0KA3aTENEeH pa3BUTHUSA
arpapHoro cektopa no «Crparerun pnevictBuss Ha 2017-2021 romei», a Takxke
BbIpa0OTaHbl NPEUIOKEHUS] IO YBEIUYEHHWIO HWHHOBALIMOHHBIX WHBECTULUN B
arpapHbIi CEKTOP.

KiiroueBbie c¢JjI0Ba: WHBECTHUIMS, CEJIBCKOE XO3SMCTBO, IIOJOPOJIME 3EMIIH,
pabouast cuia, 10J1s1 MHBECTHULIMI, MHBECTUIMS B OCHOBHOW KaIruTal.

KNUPUII

Munauii  MKTUCOAMETHUHT PUBOXKHU, (aH-TEXHUKA TapaKKUETH, aXoJu
OaHUIMTUHY TabMUHJAII, SHTW WII VPUHJIAPUHU SpaTUII ailHaH, WHBECTUIUSIIAP
Ownan OornMK. MamiakaT MKTUCOAUETUIaTH TapKUOUM Y3rapuiiap XaM WHBECTH-
nusutapra 6opu6 Takanagd. MyJIbTUIUIMKAIIMOH KapaéH WHBECTULIUSIIAD, YJIAPHUHT
srajlapu KUM OYNIUINUIaH KaTbUl Ha3zap pecypciapHHM Xapakarra cojub, HIniad
qukapuil  (GaoJTMruHA  opTTUpaau. Mnrapura kaparanma KYmnpoK MaxcCyJsioT
spaTUiIaay Ba Aapomaj OJIMHAIA, UKTUCOANM YCHUIIl TAbMUHJIAHAIM.

HNxrtucomu€rnaru, KymiajaaH, KUIUIOK XYKUIMTHIATH YMYMHW XOJIATHU KYTI
KUXATAAH WYHAITUPWITaH MHBECTULIMSJIAD Ba YJIAPHUHT HAaKaJap camapagopiiurura
Kapab anukiam MyMKkuH. [IIyHUHT ya9yH XaM HHBECTHIUSAIApPTa HHBECTHUIIMOH MYXHUT
spaTuiIniInra Hagakat xap Oup Mamuiakar, Oanku xankapo Mukécaa (BMT Bomr
AccamOJIesICHHUHT CaBA0 Ba Tapakku€tr koHdpepeHuusicu (UNCTAD) opkKajid) xam
ajoxuja AUKKaT-ybTHOOp Oepritaan: OyTyHIH KyHJa OapKapop YCUIITHU TabMHUHJIAIT
Y4yH MHBECTULMSUIAPDHU HYHANTUpHUIIra riodan Mukécna MWKOOUN CHUECUU HKIUM
ApaTULl 3apypUITH Xap KA4YOHIMIaH Kypa yqaﬁMOK,ual. JlexkuH oxupru nuinapaa
UKTUCOMMUETra  KYWWIAETraHu  HBECTULMsLIIAP, allHUKCca  TYFpUIAH-TYFpU
MHBECTUIIMSUTAp KaMainb OopMokaa. YnapHuHr xaxmu 2017-2018 iwiapu
puBOIIaHTaH Mamiakatiaapaa 40 % raga Tymmo KeTJ:[I/I.2

NuBecTunusinap aHUKCa, arpap coxa y4yyH MyxuMm.Kunmok xyxamuruaa
UKTHCOIUHN YCUIITHUHT cudaT JapakaCiHU TAbMUHJIAII YYyH KEHT MUKECTA TEXHUKA,

oxnaz o MupoBsix nuBecTHImsIX 2017. MHBecTHIMH 1 tudpoBast S5koHOMHKA. OCHOBHBIC TeHICHIHH 1 0GLIHiT 0630P.
UNCTAD/WIR/2017 (Overview)
*https://www.vestifinance.ru/articles/113501
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TEXHOJIOTHSI, YCUMIIUKJIAPHUA XUMOS KWJIUIIL, 3KOJIOTHs, ax00opoT, Maiiaka, HHppacT-
pyKTypa Ba OomKaiapHu Kampad odraH QpoHTal MHKECIardk HWHHOBALMOH
HHBECTHLUHMSJIAPHU amMalra OUIMPHUIL 3apyp.YHAaH Tamkapy, ‘Amma uKTucoauér”
SbHU, HWKTUCOAUETHU KOMIUIEKC: HMKTUCOIUU-MKTUMOUN-IKOIOTHUK  KUXATJaH
MYTaHOCHOPUBOXIIAHUIIIMHUTABMUHIIAI XaMHUHHOBAIIMOH WHBECTHUIMSIAPHHU Tajaab
kwiagu. lllyamar ygyH xam pecnyOimkamusna Oy wmacamara 3bTHOOp sHama
Kyvautnpuwigy. 2019 ¥wmnam “@aosn mMHBECTMUMSUIAp Ba W)KTUMOMM PHUBOKIIA-
HUII Wy 1e6 aTanumuy xaM 0exu3 sMac. PecyOnmkamMusaa Hnnnan-iuira uiniao
JuKapuIlra KyuuiaaéTraH WHBECTULMSUIAp XaXMH opTHO OopMokaa. JlekuH
aXOJIMHUHT FOHI MYXUM OXTHEKH, CAJIOMATIUTMHH, JABJIATHUHT WKTUCOAUI
XaB()CU3IUITMHU KyMIIaJlaH, O3WK-OBKAT XaB()CU3JIMIMHU TabMHUHJIAIIHUHT aCOCHM
ommiiapuaan oupu, sapamuszgaad 430-355 int aBBan KceHohoHT AeXKOHUMIIMK Oapya
KacOJapHUHT OHAcHU Ba OOKyBUucUIUD, 1e0 ynyrnarad, «llly MabHO/a, 1€XKOH Oy —
XaéTHUHI 0aKyBBAT YCTYHHM, THPHKJIMKHHUHI MYCTAXKAM TAasiHYM, JECaK, Xe4
KaHmaii wmyOomara  Oynmaiinm»,[2] —ae0 mnOpe3uaeHTH MU3 — TabKUJIaras,
Mamiakatumuzaa AVMuauar 18-19 dousnan unurad ynkapaétrad TapMOK—KHIIIIIOK
XY KaJIUTU UBECTULIUSUIADHUHT MACTJIUTU OWJIaH axpaianod TypuOau.

Ma3kyp Makojiaia YHHHT cababjapu KypcaTuiaunO, coxara HWHBECTUIIUS
XQKMUHH OLIUPUII OYiirYa TaBCUsJIapu NUTA0 YMKUIITA TUKKAT KapaTuiraH.

MAB3YT'A OUJ ATABUETJIAP TAXJINJIN.
TaaKUKOTUMU3 KYpcaTaJWK{, WHBECTHUIMsUIApra OarulllJIaHTaHTAIKUKOTIAP

KYTI Ba KEHI' KAMPOBJIM. YJIapHUHT Oap4acuHH OMp MaKoJia IOUpacHia YyKyp TaXJIui
KWIWII ~ WMKOHM  MyK.  PecmyOnmukamus — TaaKHUKOTUMIIAPUKYTPOKXOPHHKHIMA
WHBECTUIIMSUIAPHU KaJIO ATUIITA YCTYH Japaxkaaa JTUKKAT KapaTUIIMOKAA. YIapaaH
oxupru wwapaa yon stwirad C. OOugoBHUHT ‘MamiiakaTUMU3 peaj CEKTOp
KOpXOHajJapura WHBECTHIMSUIAp Kand KWWl XOJaTH Ba ylapHU OaxoJarn
yeymnapu”,0.T.Actanakynos,X.C.Acarymiaes,C.Y. XaluKOBIapHUHT “AHaNu3 |
orieHka 3¢()EKTUBHOCTH WHBECTULHUOHHBIX TpoekToB”,3. [l.Caitmaxmenona, JI. X.
AxMenoBasiapauHr‘I" nobannamnrys IAPOUTHIA MHHOBAIIMOH UKTUCOIUETHU
PUBOKJIAHTUPHUIIA WHBECTULMSUIAPHUHT poin”, M. AnuMapaaHoB, A.Xailnapos,A.
Bosopos, H. IllapunoBanapHuHr=Y36eKkicToH PecryOIikacn HKTHCOMMETHTA YeT 1
WHBECTULIMSUIAPUHU KajJ0 KWJIWIIAA COJUKJIApHUHT ponu”, Y. A.TypCyHOBHUHT
“V36eKUCTOH 1A KaMFapmajaap Ba MHBECTULHAIAD XOJATUHH MAKPOUKTUCOIUN
KUXAT/IaH CTATUCTUK 0axoJiamt Ba OOIIKAIApHU KYPCATHIII MyMKHH.

VYnapna MamiiakaTUMU3 MHUHTAKaJIapUra WHBECTHIMSUIAP KA STUIUIT XOJIaTH
TaxJINJI KWIMHKO, YHU Oaxomail WyHanmunuiapu Kypcatud 6epuiras.

PecnyOnukaMusna amanra omupriaéIraH MHBECTUITMOH CUECAT WYHAIHUIILIAPH
Ba MHBECTHUIIMOH JIOMUXAJIap caMapaJopJIMTUHU Oaxojaml Ba TaXJWd KWJIAITHUHT
¥3ura XoC XyCyCHATIapura ajoxuaa OJIbTHOOpP KapaTWiraH Xamja yHH
TaKOMIJITAIITHPHUII OViYa TaBcUsiIap WMIUIA0 YMKUITaH. XOPWKHUM MHBECTOpIapra
JaBjaT TOMOHUAAH OUp KaTop UMTHUE3 Ba npedepeHuusnap Oepuinily, IIyHUHTACK,
XOPWKUM MHBECTHUIMS UIITUPOKUIATH KOPXOHATAPHUHT COJIMK FOKUHHM KaMaWTHPHII,
KOPXOHAJTAPHUHT MHBECTUILIMS (HAaOoNHSITH Ba OM3HECHH PUBOKIIAHTUpPHUIIMAacaIalapy
yprauwiran[3-6].0xupru Makojiaja jkamMrapMaliap Ba HMHBECTHIHMSIIAD XOJIATHBA

2



“Xankapo monus 6a xuco6’ uamuil s1ekmpon sxcypuanu. Ne 2, anpenw, 2019 tiun

YJIapHUHT SKUH HWIap/a UKTUCOIMM Ycull OWilaH OOFIMKJIMIHM TaxJIMi KWIMHTaH
[8]. Jlekmn arpap coxaga WHBECTHIUS MacallAIApHHHU YpPraHWIITaKapaTHITaH
w3nanunap okyna kam.llymapman Oupm JI. XycaHoBHMHr “Arpap coxazaa
MHBECTHUIHS (DAOJUTUTUHU OUIMPUIITHUHT J0J13ap0 Macananapu’ MaKoJachaa KUIIOK
XY)KQJIUTUIa MHBECTUIUS >KapaCHUHUHT 0030p TamoMwiapura Ba HCIOXOTJapra
MOHAH/JTMTVHU TAbMUHJIAII Ha3apuil )Kuxataad ypraauirad [9].

Myanmuduaunar 2012 iunga gon stunran “Kyn yknaanuiuk mapoutuaa arpap
coXa camapaJopJUrMHU  OIIMPUIIHUHT  WJIMUW-HA3apuid  acociapu’  HOMIIM
MOHOrpaduscuga acocuil KaluTalra MHBECTULMSTIApAA KHUILIOK —XYXKaJIUTH
YIYIIMHUHT TACTINTY Ba YHUHT OKHOatiapu kypcatub Oepuiran [7].Tamkukotimap
KypcaTaguky, KeHMHTY Huiuiapaa xam Oy TEHJEHIMS 1TaBOM 3TMOK/IA.
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1-pacm. SIMM Ba acocuii KANMTAJIra HHBECTUIIUSIA
KHIUIOKXY KaTUrHHUHTY Iy, Y%ma[11-13].

TAXJINJI BA HATU/XAJIAP.

MabiyMKH, )KaXOH UKTHCOIUETUAAMAMIIAKATHA PUBOKJIAHUIIIMHA TabMHUHJIAII
yuyH SAUMuunHr 25-30%u Mukaopuaa MHBECTULIMS capdiall 3apypiiuru ajijlakauoH
ucobotnanrad. JIekuH TaAKMKOTMMHU3 MamilaKaTHU-MH3[a KHUIUIOK XY Kalurura
KUPUTUIAETIaH WHBECTULIMSUIAD MHUKIOPUHUHI  MACT-JIUTM Ba YIyIIM Kamaluo
OOpaCTraHIMruHN  KypcaTMOKAa. BaxonaHku, KHIUIOK XYKaJurd  Y3WUHUHT
XycycusiTiapura Kypa OOIIKa TapMOKJapra Kaparaijaa XaM KYIpOK WHBECTHIMsIIAP
KUPUTHIMIINHA Tanad KUIaau.
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1-orcaosan
HNxrucoauér tTapMoKIapu 0yiin4a acocuii KAanMTAJra HHBECTHLMSJIAP

tapkuom (pownsna)[11-13]

Nuniaap
1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2010 | 2014 | 2015 | 2017
Kamu 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Nntabunkapunryayuamymkan | 983 | 681 | 57,5 | 57,5 | 747 | 722 | 732
JIaHTaH

Canoar 16,8 | 451 | 29,7 | 326 | 304 | 374 40,9 | 44,7
KI/IHIJIOKXS'OK&III/II‘I/I 26,7 8,4 5,7 8,2 3,5 4.1 3,3 3,3
Kypununin 0,5 0,5 03 | 25 2,3 4.4 4,1
TpaHCIOPT Baajoka 5,4 7,5 16,7 | 13,0 | 29,1 | 14,1 11,2 13,4
CaB10BayMyMOBKATJIAHUIII 57| 43 | 31 | 48 | 58 58

Borkacoxaap 9,4 0,9 0,6 0,3 4.4 8,5 7,6 5,4

Howunnabunkapurryayamymk | 41,7 | 31,9 | 425 | 425|253 | 27,8 | 268
aJUIaHTaH

KymnagantypapKOUKypHInd 17,9
IIUTaUHBECTHUITUSIIAP

UyHku, OMpUHYUAAH, KUCKA MYAJIATIN JaBpAa YHYMIOPJIUKHUHT TacauuIi
KOHYHM aMall Kujaau. VIKKuHYuAaH, TypJu-TyMaH TEXHUKa Tajald STuilagyd Ba
yJIApHU MIJIATUII MAaBCYMUM Xapakrtepra sra (aipumiapuHu xadra, XaTTo 2-3 KyH
uniatuiaaan). bymapaan Tamkapu, Oolika KaTop V3Ura XOC XYCyCHUSTIApHU
KYpCaTHIIl MyMKHH.

PecnyOnukamuzgaymymuii SkuH MajoHUHUHT 70%WMHU TaxTa Ba OYFI0M
tamkui 3taau. Koppensuuon meroguu Kymwiad oaud Ooprad TaAKUKOTUMU3 €PHUHT
OoHMTET Oany 3Ba3ura OJMHAAUIaH NaxTa Ba OYyFAOW XOCWUJIM MHKIOPU KaMaiuO
OopaéTraHnHM KYpcaTMOK/Ia.

Y =0,3377X3+0,0025X,+0,2154X3+1,6622;
by epna: y— XocuIgopiuK, 1/ra;

XOCHIIIOPJIMKKA TAbCUP ATYBYU OMUJILIAP:

X1 — TYNPOKHUHT YpTaua 0ayur OOHUTETH;

X,— Oup ra. epra cap(ianran ypraya yMyMui Xxapaxariap, ra/cym;

X3— CyB OWJIaH TabMUHJIAHUIIL, Ta/MUHT METP KYyO;

TynpokHuHr ypraya OOHUTET OanuHU Oup Oaymira OpTUIIN XOCUIIOPIMKHU
0,3377 uentHepra opTuiura onud kenaau. Xapaxariaapau 100 MUHT cymra opTHUILA
xocwinopyiukau 0,25 neHTHepra ONIupHIITra 010 Keaaau.

2018 wwmmm kedimarm 2015-2017 ¥un HaTWKAJapUHU XaMm  KYIIMO, maxTa
XOCWJIJIOPJIUTUTa €PHUHT OOHUTET OATMHUHI TahCUPWUHU YPraHWI HaTHXacuja Oy
OOFIaHMII KyWHIaruda y3rapau:

y; = 0,2971x;; + 9,8469

Hatmxana xednHTH y4 Wmn nuuga OOHUTET Oajul 9Ba3ura OJMHAAWTaH TaxTa
xocwtn rektapura 0,0406 1/ra kamaiiran. byrnoit Ba Oolika skuHIap Oyinya Xam
myHra sikud. Arap 2008 iwina 6up 6onuter 6anu sBasura 0,4 1/ra naxta, 0.6 1/ra
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OyF/I0i OJMII MYMKHHJIMTMHHM XHUCOOTa OJIcak, TApMOKKA €pHUHT YHYMJIOPJIUTUHU
OIIIUPUIN YIYH WHBECTHIIHS JKAJIO ITHII 3apyPUSITUHUHT TOI3apOIUTH sTHaIa OPTaIH.

EpHUHr yHYMIOpAWTMHM, arpoOTEXHUK XOJIATMHU aBBAITM Japaxaaa yuuiad
TYpUIll YYyH OJJMHTUJAH KYNPOK Kamurtajia, Oy coxajarn WHHOBALMSUIAPHU KOPUIl
KWINIT KymuM4Ya KanuTan capbuaud Tamad Kwiagu. EpHuHr OoHUTET OanvHu
KYTapuIll y4yyH 3ca KaTTa KamuTaja MaOiarnap, WIMHN TaAKUKOTIAp OJMO OOpHIl
tanab xkuaumHaau. Hatmkama ¢epmep XYKaTWKIAPUHUHT CPHUHT XOCHIIIOPIUTHHH
KyTapulll ydyH MaOJaf eTUIIMaraHjiurd Tydailnd epra cap@iaHrad xapaxariapH
EpPHUHT OJIIMHTH Japaxaja OOHUTET OAlMHU cakKJiad TypuIlTa xaM 3ypra eTajiu €Ku
eTMamau.

XKangsan mabiaymMoTiapu KypcaTHO TypUOIUKH, KHUIUIOK XYXKaTUTHlla aCOCHd
Kanutaira uaBectuimsiap 1990 #unm sHr okopu 26,7 gous napaxkacuma Oyiaras.
Cyurpa nca macaiivin TeHACHIMICH 103 Oepub, oxupru iwmapaa 3,5-5,2%Hu
TalIKWJ KWIMOKaa. TaOuuii, Oy arpap coOXaHM 3aMOHABUI TEXHHKA, TEXHOJOTHS Ba
Oolkanap OuiiaH TaAbMUHIIAILTA KaTTa TAbCUP KypcaTaaH.

Kunuiok Xxykamurura WHBECTUUMSUIAPHA WYHAITHPHUINTA KAaTOp OMMJLIAP
TYCKUHIMK Kuiaau: bupuHummad, y Oolllka TapMoKjiapra KaparaHja PUCKHUHT
IOKOpWINTH Ouian axpanu6d typaau. Coxa MaxcyjoTiapura tanad xam Takiaud xam
HOAJMAacTUK. Xocuia Hadakat mact Oyica, Oanku rokopu Oyica xam CamydsiabCOH
napajoKCy amall KWIMO, HApXJApHUHI MacailMiiM 3Ba3ura JapoMaJjapHH TYIIHO
KETHIIIUTA OJIUO KeJaH.

WNkkuHungaH, arpap coxala HapXJApHUHT OCKApOPJIMIH XaM HHBECTOPJIApHU
qyuuTaau. Y IApHUHT KU3UKUIIIAPUHN KydauTupaaurad Hapca Oy cap(HUHT KalTH-
MUHUHT IoKopu OYymumu. Kumuiok xyxamuruga OyHaad kadosar Oepuil xKyna
KUWWH.

YyuH4naH, TapMOKJa PEHTA0CIUIMK Japa)kacu KYI KUXATIAaH Wl XAKUHUHT
MACTJIUTH HBa3UTa SPUILAIUIIN CUP dMac. XaMMara MabJiyM, HHBECTUIIUsIAD OuiaH
MEXHAT YHYMJODJIUTM Ba HWII XaKu yamOapyac OofJiaHraH. Arap TapMokKAa EKH
Xyayadaa HII Kydd Kym Oyica Ba WII XakKyd JJapaxkacu macT Oyica, y Xojja
MaKpOUKTUCOIUNA MUKECTAH Kapalica, MHBECTUIMS KYWUIII MaKcaara MyBoHUK sMac,
ne6 xucobnanaau. Iy HaTwkara ap30H HII Kydyura KaMpok capdad spuiimil
MyMKHUH. Mabnarnap 3ca KalTUMU IOKOpU €KU yiapcu3 (PaosidsT IOPUTHIIT UMKOHU
WYK coxanapra WyHantupunaad. Hatuwxana MHBECTULIMS YUYYH TapMOKJIAp ypTacuaa
pakoOaT kenmuO uywkaau. byHma KUIUIOK XYKalurd 1OTKazaad. UyHKH TapMoKaa
UMUK Ky4d Kym, Oy >KMXaTHaH KHUIUIOK XYKaJUTd HOKyJal Ba3usTHa, UyHKH, Oy
coxXamaru WII Xaku OoIlKa TapMOKJapra KaparaHja TmacT, pecryOiauKaMu3iaru
¥pTaua Wil XaKWHUHT JACSIpiId SpMU alpuM XoJulapja yHIaH XaM KaM (OW3WHU
TallIKWJI KWJaad. AWHUKCA, WIIHUHT MABCYMHIUIMTH XamJa KHUIUIOK XYKaJIUruja
x03up/ia 3,6 MITH.JIaH OPTHK KUIIMHUHT OaHUTUTH XaM KaTTa poi YitHainu. Keitmaru
10 Wunga arpap cektopia OaHa OYiTraHIapHUHT MHUKIOPH UKTHCOMUETAA OaH.
oynrannapHuUHTr27 Gou3UaaH OPTUFUHM TAIKWI KWJIMOKIA, TapMOKHUHT AWM naru
yIyIId 3ca KUCKapub Oopmokna. By Oup TOMOHIaH, KUIIUIOK XY Kaauruga OoIKa
TapMOKJapra HUCOATaH MEXHAT YHYMIOPJIUTHMHM TMacT OVyiMiidra, MeXHar
pecypcinapuian  yHymcu3 GoianaHdmra oiauMd Keica, HWKKMHYM TOMOHJAH,

5



“Xankapo monus 6a xuco6’ uamuil s1ekmpon sxcypuanu. Ne 2, anpenw, 2019 tiun

OaHIJIMKHY TabMUHJAII BAa3WATUHU MYUIKYJJIAITHPAIW.Y 3ca KaTTa MHUKIOpJAru
WHBECTHIMSUTAPHU Tajlad KWIaau. YHJaH TallKapu, arpap coxa oJiaura KynniaéTran
Basu(aIapHU aMajra OIMMUPHUII YIyH XaM XY Kaaukiap MalJiaF, MaBIaTHUHT KyJ1a0-
KyBBaTJIAIIUTa MYXTOX. ACOCHI KamUTATHUHT (aosi KUCMH OVIraH TEXHUKAHUHUT
dbakaT MaBCyMHM WINUIATWIWIIN Ba YyHTa OyaraH OSXTUEK MHKIOPH XaM
WHBECTHIMUTApHU Tanad Kwraay. J[aBmat OyHH XaM XucoOra OJUIIH 3apyp.

Karra  Mukgopgaru  WMHBECTHIHUSJIAPCH3  3Ca  KUILIIOK  XY>KAJIUTUHU
MojepHHU3anus Kuinb Oynmaiian. ByHnalt Ba3usiT WHBECTUIIMOH HMKOHHSTIAPHU
KaiiTa KYpuO YUKUIII Ba YHU a0 ATUII MEXaHU3MUHU SPATUILHU Tajgad KUIau.

MamitakaTUMU3 UKTUCOAMETHAA ACOCUM KalMTalra KyWWIraH WHBECTULIUSIIAD

mukaopu SIMM ra myranocu6 pasuniga ycud 6opu6, 2010-2017 unnapaa 24,1-26,9
%HH TAIIKHI 3TraH (2-’aaBajg MabJIyMOTIIAPH)
Kunuiok xykanurujga 3ca acoCMid KalHuTallra WHBECTULMSUIAPHUHT YIIYIIM TapMOK
SUIMA  MaxcynoTtura HucOatan aturua 4,5-6,3 %. Baxomanku, pecryOnmkamu3zia
acocuid KamuTanra capguaHrad Oup CYMIJIMK HWHBECTHIMSA dBa3ura Oapya
TapMOKJIApJa SpaTWITaH KyIIWiIraH Kuumar 3,2-3,86 CYMHH TalIKWJI 3TTaHU XOJIJIa
KUIUIOK Xykanuruaa Oy kypcatkuu 15.8-20.8 cyMm. bapua TapMmokiapaa Kyuuirad
KUiMaT KalTuMu KamaiuO OopraHu XoJija KUIILIOK XY>KalIurujaa opTud OopasimTu.
JlaBnat OropKeTUAaH KUIUIOK XY’KaJIUTUra acOCUM KamuTajira MHBECTULIUS capdu
sca nacaiiu6 0opMoKaa.

Arpap coxama MoJiepHU3alMs Ba JIUBEpCU(DUKAIMSHUA amajira OIIUPHILI,
Kenrycusa pepMep XyKamuKIapUHUA KYTT TAPMOKIIH XY KAIMKKA alJTaHTUPUII YIYH
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2-o1caosai
KHIioK Xy KaJaurura KHPUTWITaH HHBeCTHIHAJIAPHUHT TapMoK SAMparu yaymmu[11-13]
VNJIJIAP 2017 iiun
2010 2013 2014 2015 2016 2017 2013 wnm-
ra Hucba-
TaH, %
Acocuii KaruTaara HHBECTUIUSIIAP, MIIPJI. CYM 15338,7 | 28694,6 |35233,3 |41670,5 |48083,1 |68423,9 | 238,55
Snny U4k MaxcyJioT, MIpJ. CYM 62388,3 | 120861,5 | 145846,4 | 156731,0 | 199993,4 | 254043,1 | 322,5
NHBECTUIMSTAPHUHT SITH WYKA Maxcynotnaa-Tw | 24,6 23,7 24,1 26,5 24,0 26,9
ynymu Y%na
Kunmmox xyrkamurura maBectunusuiap, mipa. cym | 530,6 1334,0 14479 1375,4 1646,4 2379,3 252.6
Kunmmox Xy kaauru sy MaxCcyJI0TH, MIIPI. CYM 16774,7 |21068,0 |27564,9 |28681,7 |36198,8 |50046,5 |357,0
Kunuiok xyrkanmurura WHBECTULMSIAPHUHT sianu | 4,7 6,3 5,2 4.8 45 4.7
MaxCyJoTaary yaymu, %
Pecnybnmuka OromkeTugaH — axpaTwiran wmab6- | 32,9 33,5 37,0 42 5 34.4 23,2
JAFJIApHUHT KaMu capdaHradH WHBECTUIIHS-Iaru
yyud, %naa.
TapMOKJTapHUHT SUTMH KYIIWITaH KuiiMaTu, miupa. b7797,7 110950,9 133366,2 (56731,0 (77561,9 |219290,7 | 197,6
CYM.
1 cyMIMK MHBECTHIIHS XUCOOUTA SIpaTHIITaH 3,77 3,86 3,78 3,76 3,69 3,2 82,9
KYIIWJITaH KHIMAaT, CyM
Kuninok Xy KaqmuruHUHT S Ky ITUIraH 14018,2 | 21060,8 |25193,8 |28672,2 |32276,8 |43149,8 |204,9
KUHMAaTH, MIIPJ. CYM.
Kunuiok xyxanmuruaa 1 cyMIMK HHBECTUIIMS 26,4 15,8 17,4 20,8 19,6 18,1 1145
XUCOOUTa SIPAaTWITaH KYIIUITaH KHHMaT, CyM
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Tabuuil KylmMya WHBECTULMsUIAp Tanad KuiauHaau. YyHKH, MaxCyJOTHM KaiTa
UIUIAIl SHTH UHGPACTPYKTypaHU Oapro KWJIMIL, SCKUJIAPUHU TabMHpJall Ba
HHEPTrHUs, CyB TAbMUHOTH, OKaBa, YUKUH]IM MAaCAJIACUHU XaJl KUJIUIIHH, KOJIOTHUATa
NyTYyp €TKa3Mac/IUK YOpaJIapuHU KYPUIIIHU Tajaad KuilaIu.

Kunutok  xykamuryaa  aBpajl  acoOCMM  KanuTaiara  MyHaJITUPWITaH
WHBECTHUIMSUIAD MONUATIAIITAPHUII MaHOauHuHT 32,9-42.5 Y%unu naBnat Ol0/pKeTH
MalIarnapy Taml Kui 3TraH 0ynca, 2017 iunra kenu6 23,2 ¢gousra Tymud KOIIH.
Kunutok  xyxanmuruga  acocuili  KamuTaiara  HMHBECTHLIMSJIAPDHUHT  JKaMu
uaBectunusiaary ynymu 2010 vungan O6ouwtad aturu 3,3-4,1% HU Tam K
KUJUIIMHA XUCcOOTa osiaguran Oyncak, Oy COXaHUHI yiylIura HucbataH aH4a
KHYMK MUKJIOP SKAHJIUTUK YPUHUO TypuOIu.

HyHUHTy4YyH KUIDIOKIA MHBECTHLIMS MAaCaJlaCHHU XaJl 3TUILa AuBepcudurKa-
IUSIHA aMalira OLIMPHUIL, arpo-CaHOAT-MOJMS TYPYXJIAPUHHUHT HIAKJUIAHUIIN MYXUM
axamMMsATra sra. YHUHT TAlIKWIMH-UKTUCOAMNA INAKIM JKaXOHAA KYJUIaHWJIaETraH
3aMOHaBUI OapKapop KOOIepalMoH ajoKajlapra Xoc Ty3ujaMa Kiactepiaap O0yiauo,
y xomamé wumnuad uyMKapuigad Oouwuiald, Tal€p mnupoBap] MaxCyJOTHU
UCTEeBMOJTYUTA €TUO OopuIMraya Oynarad 3aHXUpHA udoganaam.

Knactepuunr ad3annuru nryHAaku, y UXTUCOCTAITYBHUHT YCTYHJIUTH OWJaH
YHUBEPCAJUIUK:  WHTETpAIUs, KOOMEpalUsSHUHT, TabiauMm, (an, wumabd
YUKAPUIIHUHT OUPJIUTH YCTYHJIWTHHU Y3uAa MyKaccamyIallTHpaad Ba OyHHHT
9BA3WTB MHHOBALIMOH FOSUIAPHM WIUIA0 YMKUII Ba KYJUIAll YCTYBOPJIWTHIa 3ra
oynamu. Kiactepnamrupuiiga WHBECTUIIMOH (DAOUIMK, WHHOBAIMOH (HaOJIUATHU
TE3NAMITUPUII acocHa PaKoOaTOAPIONUIMKHU OIIUPHUIN Hazapaa TYTHIAAWd. OJHT
MYXUMH WIMHAN-TAIKUKOT, TAbJIUM MapKasiapy, WIMHANA UIUIA0 YMKapuIl oup OyTyH
0y Ouprariaay.

Knactep Kympok naBmaTHUHI caHoaT cuécatuHu u(opaanacana, OU3HUHT
pecryOiMKaMM3a arpap coxaja J1oj3apd MyaMMO IaxTa XOM amécu eTUIITH-
pUILIard KaTop MyaMMOJIapHHM euuiira €pjaM OepuIIM KUXATUJIAH XaM MYyXHUM
axaMusTra ora.

[Ipe3uaeHTIMHU3 TOMMO TabKUAAA0 KeJdaguraH XOMAalI€HH Talép MaxcysaoT
Japakacura €TKa3WIIMMHU3 YH MapTajJiaH KYyNpoK MOJIMKA OOMIMIMMH3HM Kymaii-
TUPUIIA MYMKUHJIUTH, Oy ailflHUKCa SIHTU WII YPUHJIAPH SPATHWIMIIATA OJHO Kelu-
mMra ajoxyaa axamuar oepuinu Tydaitnmu yHu cuHa® kypui yuyH 2017 vmn 19
Maiina “byxopo BuIIOsTHAAa 3aMOHABHH TMaXTa-TYKUMAUWIUK KIACTEPUHH SPATHIII
yopa-tagOupnapyu TyrpucuaatH 11K-2978 comnn Kapopd KaOyl KWIMHIM. Y3
MOXUSITUTa Kypa MUJUIMH UKTUCOAUETUMU3 YUYH STHTM OYiraH, CAHOQTHUHI WIIFOP
TYpH KJIAcTep CXEMAacCHHM SIPAaTHII Ba >KOPHUM ATUII acocHja “maxTa XOM alléCHHU
STUIITUPUII — KalTa MOUIall — Tal€p MaxcynaoT’ INakiaugard €nuK 3aHKupaH
noopar, 103 (Gous YMKUTCHM3 MILIA0 YMKAPUIT OOBEKTHHU TAIIKWI ATHIN Ky3/a
Tytwirad [10].

Kaxon taxpubacu KypcaTaJukd, KiacTep OWp TOMOHJAH WHBECTHUIIMOH
MYXUTHH sXIWiad, Oy Oopamarsm MyamMMmosiapHu OapTapad KWIHIIIa MyXUM POl
VilHaca, UKKUHYM TOMOH/IaH, AaBJIATHUHT KYJU1a0-KyBBaT/IallIUIa TastHAIH.
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Kumnokaa, aifHukca, O0apkapop paBullila dHEprusi, ra3, CyB xamjJa OKaBa
TabMUHOTH, TPAHCIIOPT, KOMMYHHUKallUsI HUXOATIA KaTTa axamustra sra. bymap
aXOJIMHUHT Xa€T KEUUPHUILU YUYH XaM, KUIUIOK XY KaJIMK MaxXCyJOTJIapuHH KailTa
WIUIAII, cakjanl, OW3HEeCHUPHUBOXKJIAHUIIM YYyH XaM Oupaail 3apyp. YHIaH
TalllKapy alHUKCA, KUIILIOKJIAa WIUIad YMKApUIL Ba MaWIIUMNA YUKUTIAPHU HUMA
KWIMII Kepak? JeraH MyaMmo jaonizapOnamanu. byHmail mMakcaajmapHu amanira
OIIMPHUIN Y9yH MYBOQUK paBullga WH(PpaTy3uaIMa Ba YHHHT TapKUOWMHHU TYyOaaH
TaKOMWJUIAIITHPULI 3apyp.

MamiiakaTuMu3la TYPU3MHUHT PHUBOXKJIAHUIIA XaM KHUIUIOK XY KaJIUTH
OJIANTA SIHTU-SIHTU Basudanap Kysu. bymapHunr OGapuacu karta mabnariap Ba
TypAUIOUHMXAJapHUA aMalira OUIUPUIIHU Tajdad KUiIau.

OHr myxumu, myBaddakusTiu (aonusIT IOPUTUIT Y4yH OWUIIUM, CaJOXHUAT,
taxpuba kepak. IllyHuHT ydyH acocuil daonusTnaH Tamkapu Oomika (Gpaoyusar
OwiaH XaMm IIyFYJUIAHUIIHU TaHJIap 2KaH, (epMep UMKOHUATIAPUHU HHUXOSTAA
CUHYKOBJIMK OWJIaH Tapo3ura coyiu0, TaxjIijl KWIMIIHU Tanad Kuiaau. ByHUHT
y4yH OWJIMM, Majlaka, Maxopar Tayiad Kuwiaaud. Y ¥3 HaBOaTHa MHCOH KaluTaiura
WHBECTULIMSIHU Tajad KUJIaIu.

XVYJIOCA BA TAKIIUDJIAP

1. Kyiunaran MakcagHu amaira OIIUPUII YYYH MaMJIaKaTUMHU3]a
PUBOXKJIAHTaH MamJlakaTiiap TaxpubacunaH keiaud 4YMKuO, arpap coxara
WHBECTULIMSIAD MUKJIOPHUHM KECKMH OIIMpHUII, Xe4d OyiMaraHia OromKeTnaH
cap(uiaHaurad yayliHd TapMOKJap ypTadya Aapa)kacura eTKasuill 3apyp;

2. Kabyn xwimHran QapMoH Ba Kapopjap MKpPOCH acocuaa KaHaan
Varapunmiap 103 Oepaétranunu, Oapua €Epaam Ba wuMTHENAp (KymiaaaH,
Uppuranus-MeIuopanys — WIDIapuHu  Oakapuiira MyJDKaJUIaHTaH —— Maxcyc
dbonmIapaad axpaTuiaran MabiaFiapHy XaM KYIn0) yMyMUd paBHIIIA SpaTUITaH
MaxCcyJioTra HucOaTaH KaHIald YIYIIHU TallKWiI KWJIWIIA Ba Y PHUBOXKIIAHTAH
JaBiaTiIap Japakacura HucOaTaH KaHJad YpUH TYTUIIMHU aHUKJIAraH XoJija
KeNTycuia MebEPUI XyxoKaTIap UILIA0 YUKUIIT BA MHCTUTYIIMOHAJ Y3rapuIluIapHu
amaJira OIIMPHUII Kepax.

3. Kumok xykamuruHUHT TabwaT OwjaH yamOapdac OOFIHMKJIUTH,
UKTHCOIUN KOHYHJIAPHU TaOWaT KOHYHJIapU OWJIaH YMpMaInO KEeTUIIMHU XUCcoOTra
OJITaH XOJJa TMPe3uJACHTUMU3 TOMOHHUJAH arpap coxara terumuiu 2017-2018
Wuap KaOysl KWIMHTAH KaTop KapopJapHUHT JacTiaOKu HaTWKaJlapuHU
Ypra"uin acocuaa COXaHu Kyyuiad KyBBaTjall 3apyp. byHaa aliHuKca, MHHOBAIIMOH
WHBECTULIUSLIIAP:

a) MHGPACTPYKTYpPaHU PHUBOKIIAHTUPHII Ba CaMapaJOpJIMTHHU OIIUPUUIITA
MYJDKAJIJIAHTaH JIOWUXAJIAPHU;

0) opraHmKk Ba MHUHEpaJd YFUTIAPHUHT WJIMHHA AacocllaHTaH Yypraua
Mewnépiapunn  (a3or, kamui, Qochop Ypracmma) caknamra KapaTuITaH
JIOUMXAJIapHU;

B) 10J13ap0 WIMHIA TaJKUKOTIIAPHY;

I') 9KOJIOTUK MYXUTHU SIXIIUJIAIITA;
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1) KJIacTep TH3UMHUHHM HIAKUIAHTHPHUIN Ba PHUBOXJIAHTHUPHINTA KapaTHIITaH
JIOWMXAJIapHU JaBJaT TOMOHHUIAH KYJUTa0-KyBBaT/IAIIHU Kydal THPHII 3apyp.

4. Uxtucomuér Ba caHoaT Basupiurd Ba Kumok x¥ykamurm xamaa Cys
XYKAIUTH Ba3HUPJIUTH XaMKOPJIUTH Ba OOIIYMJIMTHA TAIIKWI ITHITaH (QOHIIAp
Mabnarnapy Ba OolKajgap XUCOOMAAH arpap coxa y4yH Kajapiap Tailépraérran
O TaBJIUM Myaccacajapy Ba WIMHA-TaJIKUKOT HWHCTHTYTJIApHU OJMMIIAPU
paxOapnuruga  Tajabanmap y4yH ~ KUNUIOK — XY)KaTuTH — MaxCyJIOTJIApUHU
CTUIITUPHUII,KaliTa WIUIANN, WHFWIN, CaKJIall, TalluIl >KapaéHuaa cudaTHU
HYKOTMACIIHK, CyB PECYPCIApPUHH TEKOBYU TEXHOJIOTUS Ba CYFOPHUIITHHHT PECypc
TEKOBUYU SIHTM METOJIApUHU MILUIA0 YUKUII, arpap CEKTOPHUHI OOIIKa 10y3apo
Macajiajapura KapaTWiTraH WIMUN W3JaHWILIAp Y9yH TEHAEP acocuia Maxcyc
TpaHTJIap aKPaTHIIL.

By 4opa-tanOupnap “XapakaTiap JacTypu’ Ba MPE3UACHTHUMU3 TOMOHHUIAH
2017-2018 iminapaa kaOynn KWIMHTaH (papMOH Ba Kapopiiap/ia KUIUIOK XY KaJuTru
TapaKKUETHHU TABMUHIIAII YYYH Ky3/1a TyTHITaH MaKCaIJIapHA aMaJira OITUPHIITa
XH3MaT KUJIa]IH.
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