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Annomayus. Kopnopamus
MY3UIMANAPHUHS ~ MOTUABUL  MABMUHOMU
MYCMaxkamaauoa 3aMOHA8UL  MOJUABUL
bowkapys MexaHusMuHu
MAKOMUTIAWMUPUWL MYXUM AXAMUAM KACO
omaou. Munnuii  amaruémoa  ¢aoruém
lopumaémean  KOpXOHANApoa — MOIUASULL
pecypcaapea b6ynean maiaonu KOHOUpuuL 6d
KYWUM4a Kanumai Hcand Kuiumoa Oanx
MOOenuHUHe MyKoOun eapuawm cugamuoa
KonaémeaHauu

CGK}]ZCZHM6 Kanumaim

b6o30puoa 3aMOHa8Ul Monuasul

UHCMPYMEHMIapOaH gotioananuw
MeXAHUIMUHU MAKOMULIAUMUPULUL
3apypamunu Hamoén smmokoa. Xanxapo
amanuém maxcpubanrapuoan KypuHaouxu,
Keuunu uunapoa - puBOANCIAHAEMaH
dasnamiapoa  Kap3

0030pu Xycycan Kopnopamue ooaueayusiap

UHCmMpymMenmaapu

cagdo  xaxcmunune  AUMoazu  yaywu
owupuwt opxanu KOpnopamue

MY3UIMANAPHU Kyuumua MOAUABUU
pecypcaap Ounan MAvMUHAAUOA MYXUM
Goudananuimoxoa.

MAMAAKAMUMUZOA

manba  cugpamuoa
Maskyp  makonaoa

KOpRopamue my3uimaniap momoHUuOaH Kap3
UHCPYMEHMAapOaH Gouoananuu

meHOeHuuﬂﬂapu maxiuni KUJNUHZAH,
coxaoazu MagxHcyo MyamMMONAPHU VP2aHuul
acocuoa ynrapuu dapmapagh smuwea O0oup
WIMUlL  mMakaug 6a amaiuti MmMascusiap
WaxKkiiiaHmupujiean.

Abstract. Improving the modern
financial management mechanism s
important in strengthening the financial
support of corporate structures. The fact
that the bank model remains as an
alternative option for meeting the demand
for financial resources and attracting
additional capital in enterprises operating
in the national practice shows the need to
improve the mechanism of using modern
financial instruments in the capital market.
International practice shows that in recent
years, the market of debt instruments in
developing countries, especially corporate
bonds, has been used as an important source
of providing corporate structures with
additional financial resources by increasing
the share of trade volume in GDP. In this
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article, trends in the use of debt
instruments by corporate structures in
our country are analyzed, and scientific
proposals and practical recommendations
for their elimination are formulated based
on the study of existing problems in the field.
Taanu cyznap:

Kopnopamue
06]11/{2(1141/!}1, Kanumai 6030pu, cmpamecus,
Monussul  ¢haoausim,  MOAUABUL  PUCK,
MOTUSAGULL MEHEIHCMEHM, uHeecmuyust,
UKmMuUcoouém, Kanumai, Kuumam, 0apomao,
Mmooei.

Keywords: corporate bond, capital
market, strategy, financial activity, financial
risk, financial management, investment,

economy, capital, value, income, model.

Kupum. AKUHSAOPIUK
JKaMUATIApUIa  MOJMSBUH ~ MEHEXKMEHT
MEXaHU3MHUHU TaKOMUJUIAIITUPUIIIATH

acoCHil  JKMXaTiapiaH OuWpu, KamurTal
TapKuOH Ba
TuBepcU(UKAIUSIIALI, MOIUSBUA TAbMUHOT

TY3WINIINHA
MaHOAJTAPHHH ONTUMAJUIAII THPHUIIIIA
XalKapo Ba MHJUIMK KamuTayn 0o30pHuaH
MOJIMSIBHA pecypciiap a0 KWIHITHUHT
3aMOHAaBUN WHCTPYMEHTIIApHIaH
doiinamanum  xucobmaHanau. MonusBuit
MEHEKMEHT

TaKOMUJUJTAIITUPHUIITa Aoup

TU3UMUHU
XOPUKHUI
WIMUH MakojajlapAa akcapusar OJIMMIIAp
MOJIMSIBUI

TOMOHHIAH MCHEXMCHT

neinirania KOMIaHUSITAPHUHT
MOJIUSJIAIITHPHUII MaHOaTapuHU TaHJAIl Ba
WHBECTUIIMOH Kapopyiap KaOysn  KWJIHII
CaHbaTH Ba WIMHAMp J1e0 KHucKauya Tapud
oepunaau. Hlynaail sxaH MamilakaTUMHU3/a
daonuar IOpUTAETran

KaMuAaTIIapuaa

aKIUSTOPIUK
aHbaHaBUM
MOJIMSUTAIITAPUIN MaHOan cudaTtuaa OaHK
MOJeIHAAaH  OOCKMYMAa-OOCKMY  HOOAHK
Moaenu €ku  (GoH OO30pM  OpKaIH

MOJIUATAIOTHPHLT MEXaHU3MHWHHU

TAaKOMWJUTALITUPHII 10713ap0 axaMusT KacO
3THO GOpMOKTA.

V36exucronna Gpaonuar opuTaéIran
aKIUSIOPIMK  KaMUSATIApHIA 3aMOHABHU
MOJIUSIBUMT MEHEKMEHT THU3UMHUHH TaIIKUI
STHIN Ba TAKOMWUIAIITUPHIITA JOWp Oup
KaTop  HOPMATHB-XYKYKHH  Xy}OKaTiap
KaOyJl KHUJIMHHUO, aKIHUAJOPIIUK KAMUATIAPH
baoausTUHU TaIIKHI ATHII Ba
PHUBOXIJIAHTHPHIIL, yJIApHUHT
uHpaTy3uwIMacu, Kamutan —0030puaaru
UIITUPOKWHYU SHA/A OIIUPUII Ba OOIIKa
MOJIUSIBUI-UHBECTUILIMOH KUXATIAPUHU
KaMpal OJIyBYM MyCTaxKaM XYKYyKHH acoc
SIPaTUIIIN.

2022-2026 #mniapra MyypKalaHTaH
Surn V36exucToRHIHET TapaKKUET
Crparerusicuia «MamiakaTHMH3/1a KaruTall
XapaKkaTuHU O0ocKrmuMa-00CKUY
SPKHUHJIAIITHPHIIL Xamja 170710709
KOPXOHAJIAPHM Ba YyJaplaru YIIylUIapHH
(akmusutapHu), my  okymiaazadH — QoHp
OMpIKach OpKaIH XyCYCHIJIAIITUPUII XaMa
CAaHOATHUHT  €TaKYd  TapMOKJIapu  Ba
UKTUCOAMETHU sHAZa JHOepauIallTHPUIIT
xamaa — TpaHcopmanus — KapaCHIApUHU
skymnany  [1]  ukTHCOAMET —coxacuaaru
acocwii MakcajuiapjaaH  Oupu  cudartuga
O6enruna®d onuHrad. Ilynra MyBoduK,
TallKK ~MYXUTJAard ¥y3rapuiuiapra Moc
paBUIIa KOPHOpPaTHB MOJNUS CUECATHUHH
MYBO( KA THPHILI, MOJIUSIBHHA
MEHE)KMEHTHUHT ~ XaJKapo  3aMOHaBHM
YCIyOUATUHH JKOPHM  JTHIN, MOJMSIBUN
Ta@bMUHOTHUHT  KYIIUM4Ya  MaHOAJIapHHH

HIAKJUTAHTUPUIIA MOJus 0o3opu  Omiax

MyHOcabaTiIapHu PHUBOMIIAHTHPHUIL,
MOJIUSIBUI PHUCKJIapHU OomKapuIga
XaJKapo CTaHAapTIapHU JKOPHHM  ATHI,
KaruTa TY3WIMaCHHU
ONTUMAJUTAIITHPULIIA MOJTUSIBUI

TEXHOJIOTHUAJIAPHU TaT6I/IK oTvimra Ja0oup
AIMHAHA TAAKUKOTJIIApHU aMajira OIIUPHUIINIIN
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XO3UpPrH KYHHUHT non3apo

Macalagapuaad Oupuamp.
Marepuan Ba Meroa. Koproparus
Ty3WIMAJIAPHUHT MOJIUSABUM TabMHHOTHHU

HIAKJUTAHTUPULTHUHT dbyHnamenTan
acociapu, MOJIHSIIAII MaHOaapuHU
ONTUMAJUIAITHPUIIIIA 3aMOHaBUI

UHCTpYMEHTIapAaH (oiganaHumra mIoup
UKTUCOAYM OJIMMJIAP TOMOHMJAH KYIUIad
TaAKUKOTIap onub Oopwiran. CyHrru
Hunnapna oOnuramusuiap 0030pu  MIMAAAT
OwnaH puBOXJIAaHMO OopMoKma, ymiOy
0030pHH KeHraiub Oopuiu ¥3 HaBOATHAA,
VOKTUMOUN MOJUSUTAIITUPULITHUHT 3apypuit
nraknura ainaHu6 ynrypad. 2021 dumHuHT
oxupura kenu6 Xwuroir Xank Pecmybnmukacu
oOmuranusmap 0o30puaa  HHJUIMK — CaBIO
xaxmu 130 TpHILTMOH F0aHHU TAIIKHII AT/,
nry OwiraH OuWpra yHHHT XXMM KEHTanuo
MOJIMSTIAIITUPHIL  caMapaiopiauru  opTud
OopMOK/Ia. OOGnuranusnap 06030pu
KOpIOpaTuB  Ty3wiIMajlap y4yH SIHTHU
MOJIMSJTIAIITUPHUIIL ~ MaHOATapuHU  TaKAUM
3Tald  Ba  KaNWUTATHUHT  KUHMaTWHU
nacaitupaau. OOnuranusuiap, MIYHUHTACK
WHBECTOPJIAp YIyH XaM MYXUM HHBECTHUIIHS
OOBEKTIIapU Ba PHUCKIAPHH XHUMOSI KWW
BOocuTanmapumup [2].

Kopmnopatus oOnuranusiap
HaakaT UKTUCOAUETH PUBOXKIIAHTAH OalKu
UKTUCOMUETH PHUBOXKJIAHAETTaH JaBlaTiap
KOMIAHUSUIApDU  YUYH XaM  MyXuM
MOJIMSUTAIITHPHII  BOCUTANIApUIaH Oupura
OopMOK/Ia. Arap  AKlllzga
KOpITOpaTHB oOiHranusyiap 0030pH XaKMH
SINMra HucOaTan 46%ra,
uTTudoKn Mamnakatinapuga dca  80%ra
etran  Oyica, rokopuaarn Toudaaaru
naBnatiapaa  ymoy kypcatkuu  SMMra
Hucbatan  10-15  ¢domsra  arpoduna
0030pHUHT

alitagn0o

EBpona

TeOpaHaéTranIuru yly
3apypaTd  Ba
KYpCaTMOK/IA.

oOJyranysiapaa HHBECTOP YUyH acOCHH Ba,

PUBOKIIAHAETTAHIIUTUHU
Kopnoparus

OXTHMOJI, SHI' MYXUM PHCK SMUTCHTHUHT
Kpeaut puckuaup [3].
@O .MUILIKUHHUHT ¢buxpuua
obyranysyiap MHBECTHLHOH — (aoJUsTHU
amMaira OUIMPHINNA SHT KEHI TapKaJraH
y30K MYAJATiad MYKOOWJI BapHaHTJIapJaH
Ooupnaup.  OOnuranumsulap  aknusapra
KaparaHja aH4ya IacT pHUCKKa dsra Oymmo,
ynapra HHcOaTaH TYJIOB YCTYBOPJIHIHU
IOKOpU caHaiaau. Arap KOMIaHUA Y3
MaXOYpHUATIapuHU  OaXapHIga MablyM
Oup  KuUHMHYMIMKIApra Jyd  KeJra
TaKaupaa Xam, oOnuranusuiap —Oyitnua
TYJIOBIapHU amaira OLIMPHITHIIH
OenrmiaHagu [4]. Ocué MUHTAaKa
JMaBiaTiapuga  obmuranustiap  6030pu
PUBOXIIAHUIIMHUHT TaXJIMIIUTA JIOUP UMUK
makonanap myawmduapu O.KosaneBckuii,
[T.IIucanunapuunr Quxpura kypa, 1997/98
wwutapgarn - Ocu€ WHKUPO3WIAH — KeHHH
obiuranusiiap,  XycycaH  KOpPIOpPaTUB

obOnuranusanap OO30pUHUHT POJIM Kydailnb

oopau. MonusBuii 9KCHEPTIAPHUHT
¢ukpura  kypa, Kap3  0030pIAPHHU
PHUBOKIIAHTUPUO 6opui KEJITyCH1a

MOJIUSBUM MHKUPO3HUHT canOuil TabCUPUHU
KaMaWTUPHILJIA MyXUM aXaMUsT KacO 3Taau.
bynunr  acocuit  cababum  cudatuaa,
MOJIUSIBUM UHKHUPO3 BaKTHJa
MOJIMSUTAIITUPUITHUHT MyXUM MaHOau GaHk
acocuzia  MONMSUTAIITHUPUII  aMaluE€THIA
MyaMMoJiap fo3ara KejlraH naitna MyKoOus
BapHaHT JKAaHJIWTMHU KYpCATUII MYMKUH
[5].

WN.JI.bytukoBHuHT (ukpura Kypa,
KMMMATIN KOFO3JI1ap
WHBECTUIMOH CAJIOXUATUHU OIIMPHII YUYH
SMUTEHTJIAPD TOMOHHUJAH YUKAPWIAIUTaH
MOJIUs MHCTPYMEHTJIAPHUHT

“acCCOPTUMEHTHHHU, Oormkaua KUIHO

0030pUHUHT

aifTranzia, MHBECTOpJIAp YYyH COTHUO OJIMII
Kynaii Ba (Qoliganum OyiaraH KAMMATIU
KOFO3JIAp TYpJApUHU KYMAUTHUPHUIIL KEpak.
Adcycku, OyryHru KyHJa MamilakaTUMU3/1a
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doun  OGozopuma  daon
MyoMasaja Oynran
KHMMATIU KOFO3JapUHUHT (akaT Oup TypH

paBuiga

HMHBCCTULIUA

- aKuusAiap Xakyaa randpuin MymkuH. Ly
Ownan Oupra, akcapusT PHUBOXKJIAHTAaH Ba
pUBOKIIaHAETraH MamIIakariapaa
KOMITAaHHSUTAp oOJMranusiiap 6030pu IOKOPH
PHUBOKIJIAHUIII TCHICHIIMSICUTA 3T [6].
Kopmioparus Ty3WiIManapaa
MOJIMSIBHA TAbMWUHOTHH TAIIKWJI OTHUIIA
dakar  ¥3
KpeAuTiapura
KeHraiiTupuin OVilmya sHTH JIOMMXalapHU

MaOiarmapy  Ba  0OaHK

TasTHUIII baonusaTHI
MOJTHSUTAII TUPHUIIT OwtaH OOFIIHK
Myammonapra cabab Oynmoxna. bynna
KHMMATIM KOFO3J7ap OO30pPHHHUHT TYpPJIU
WHCTpYMEHTIIapuaaH (Qoigamanumra Ba
XaKapo MoJHs 0030pUIaH KamuTal >Kaid
KWJIUIITa KAUIAA YbTHOOP KapaTuil Tanad
THIAAU. ByHHMHT HaTWkacuaa, Maxauiui

20
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N [TacTpyMeHTIAD

KOPIIOpaTHB Ty3WJIMajaap XajdKapo MOJIHS

0o30pHra YMKUII OpPKAIH HHUCOATaH ap30H

KanmuTai >kanbd KUIuImra dpuimnaum [7].
Haruka. KumMmatim KOFO03J1ap

0030pu XycycaH Kap3 HWHCTPYMEHTJIapH

0o3opuga  KOpPHOpaTUB  OOJMTranusiap
MYyXUM VpuH srajutaau. bupok
MaMJIaKaTUMUN3 AKIUATOPIIUK

KaMUSTIIAPUIA KOPIOPATUB OOIUTAIHSIIAD
OMHUCCHS  KWIWII  OpKanu  (paonusiTHH
MOJIMSUTAIITAPUIT  aMaIMETH  TACTJIMTAYa
cakjIaHuo KOJIMOK/IA. 2000 1505 8) 0 62}
AKLUAIOPINK JKaMUATIApU TOMOHUAAH 5 Ta
uHctpymeHT opkanmu 0,20 mun  AKII
MUKJIOpUIa obnuranusiap

MyoMajara KUPUTHITaH Oyica, ymoy

JoJ1apu

kypcarkud 2022 HWWIHUHT  SIKyHJIApUra
KenuO 7 Ta SMUTEHT TOMOHUJAH 9,21 muH.
AKUI nomnmapura eTTaHJIMIMHU — KYpUII
MYMKHUH (1-pacm.)

12
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2018 2019 2020 2021 2022

OMHTeHTIap — Caeno xaxMH (MaH. AKIIT gonnap)

1-pacm. AKUMSAIOPJIMK KAMHATIAPH TOMOHUAAH KOPIOPATUB 00JIMraliusijiap IMHUCCHS Ba

CaBJ10 XaKMH

1

! https://www.uzse.uz/abouts/bonds/ - masrymoTIap acocuga Myautud TOMOHUIAH TAUEPIAHIN.
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2021

Ooupo3
Kypuill MyMKuH. Xycycad, 2021 iunga
obmuramusimap O6ozopuaa sxkamm 300 Ta

ywmoy
“KOHJIAHTAHJIUTUHU

wwira  keau0

0030pHUHT

OUTUM TY3WIHNO, YIAPHUHT YMYMHH XaKMHU
113,39 mapa cymuu Ttamkun stad. 2021
caBJioyiapaa 72633
obnmuranusmapu OwinaH S5 Ta

HUITH JI0Ha
OMHUTEHT
UIITUPOK ITraH Oyica, OUTUMIIAPHUHT SHT
iupuk  xaxmu  “O’zmetkombinat”  AX
/UZBM2/ obnuranusiapu
Ounal Ty3wirat sseHy, 50,61 mipxa cyM. OHT
kyn Outummap wmukgopu oca  “FIRST
DEVELOPING GROUP” MYX /FDGR1/

oOuuranysiapy OnilaH amaira OLIMPHIITaH

KOPIIOpaTUB

MYK TOMOHHIaH KOPNOPATUB O0JTUTANMUSIJIAP SMUCCUS KUJIUIT XAKMU

(254 noma). OOmUranMsIIApHUHT aCOCUI
KHCMH FOPUVK IIaxciiap TOMOHHIAH COTHO
OJIMHTaH OYnaub, ymap yMyMHH
XKMHUHT 93,1% HU TalIKkuiI 3TraH.

caBJIo

V36ekucronna 2020 HUIHUHET aBryCT
oitmman Oomnutad MYJKnapra kopropatur
obnmuranusiap AMHCCHS KHIUII XYKYKH
Oepwiran  Oyncama, 2021
saKyHiapura kenu0, ¢axarruaa 2 ta MUK

UHJIHUHT
TOMOHUJAH Xamu 7129,1 MiH. CYyMIHK
KOpPIOpAaTUB  OOJWramusjiap  Myomajara
yukapwiran xamaa 2023 HWWIHUHT SHBaphb
oM XoJaTHhra yJapHUHT COHM OHpO3 OlIraH

(1-xamBan).

1-sxkaaBag
2

1 6upauk Koinam Kounamru
Yukapuiaran
00JIMrauMSIHUHT Kynon THPWJITAH pui
Tukep | obdauranusiia
COHM HOMMHAJI craBka (%) | obdauramus | canacu/Komia
P KHAMAaTH Jap I MyJJIaTH
8% +
JieBaJbBaIIMs/
FDGR cymun AKII 04.02.2021/
1 5125 1000000 JoJIIapura 5125 03.02.2022
HUcOaTaH
peBabBaIUs
CRMT 03.04.2021/
0
3 2000 1 000 000 24,0% 2000 16.03.2024
AREL 10.06.2022/
0
1 100 100 000 000 21,0% 100 03.07.2023
AREL 10.06.2022/
0
5 100 100 000 000 21,5% 100 04.01.2024
AREL 10.06.2022/
0
3 100 100 000 000 22,5% 100 04.01.2024
BFMT 15.09.2022/
0
3 10 000 1 000 000 27,0% 1338 31.08.2025

2 https://www.uzse.uz/isu_infos/BND/ - mabiaymoTiapu acocuaa Myauind TOMOHUIAH TaiépIan iy.
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1-xamBan
pTHOOp Kaparaguran Oyicak, MUK

MabJIyMOTJIapura

TOMOHHUJAH YUKApHUJITaH O6JII/II‘aI_[I/ISIJIapHI/IHI‘

KYIIOH CTaBKajapu AKLUSATOPIUK
KaAMUSTJIapH  TOMOHUJAH  YMKapHJIraH
KOPIOpaTuB  OOJNMTalMsIIAPHUHT  KYTOH

CTaBKajapura HUcOaTaH IOKOPH SKaHIIUTH
TOMOHUJAH ymly  Kap3
WHCTpYMEHTIIapura OVyiraH KU3UKUITHUHT

UHBECTOPJIAp

OpTUILIMra WXOOUH TabCUp KypcaTaiu.
Taxyiun KWiMHAETraH aBp SIKYHUTa KeIud
PecniyOnuka OVitmya »xamu 150 muHrman
OPTUK MAaChyJIHUITH YEKIAHTaH >KaMUATH
KYPUHUIITUAATH KOpPXOHalap  MaBXy/]l
SKAHJIUTUHU HHOOATra onaguraH OyIcak,
KENTUPWITaH HaTWXka >KyJa XaMm [acT
napakaga OKaHJIWTM HaMOEH  Oyiamu.
dukpuMH3va, aKIUAIOPIUK )KaMHUSATIapU Ba
MUYX yuyyH ¥3 Kamuraad MHUKIOpHIA
KOPIOPAaTUB OOJIUTAIMS SMUCCUST KUITUHUIIIN
Ba MOJMSBUN OapKapopiuK aapaxaiapu
Oyiinya MeBEPIIapHU
Touaa Kepax.

2019 ¥HuIHUHT SKyHJIApUra Keiauo

OeJrwianrag

V306ekucTonaa XauKapo Kanurtaia 0030puaaH

KamuTan *Kaino KAJTUIITHAHT Kap3
UHCTPYMEHTIIapH, XycycaH,
eBpOOONIMTalMsUIapHH  XaldKapo  (oHA

Oupkanapura S>KOWJIAIITHPUIL — aMalUETH
MyBaakusaTIn Wynra KyAuaam. bupox
KOMITAIITUPHIITaH aKcapusT Kap3
WHCTPYMEHTJIAPH yCTaB KallUTaluaa JdaBlaT
yiymm OYiraH akIUsIOPIHK KaMUSTIAPH
TOMOHUJAH OeBocUTa XyKymar KadomaTu
Kap3iap
SKAaHJWTUHU WHOOATra olaauraH OyIcax,

ocTuAa xKayo KWIMHIaH
KeHMHYAIMK ~ eBpooOiuranusuiap Oyiinua
acocuit  kKap3 Ba (¢oumsmap  Oyiinua
MaxOypusTIapHu OakapMaciuK Xojatiapu
103ara kejica, XykKymarra ym0y Kap3iaapHU
CYHIUPHUII MaXOypUATIApHU  IOKJIANIH.
2023 WuIHUHT SHBAph OMHM XOJIaTUra Kypa
V36ekucronma kamu 5 Ta  HHpHK

aKIUSAOPIMK  KAMHSITIAPU  TOMOHHJIAH
s)kamu 1200 miau. AKI nosmapuian opTHK
XanKapo eBpoobIuranusap
JKoMnmamrupuwirad Oynmub, ymnap TOMOHJAaH
Oenrunanran ¢ousznap ypraua 5-7% naH

ubopar Oynran (2-xaBaan).

2-KaaBaJ

AKIII/IH)IOPJ'[I/IK KaMudAT/Iapyd TOMOHUIAH eBpooﬁ.ﬂuraunﬂ.}Iap )KOﬁIIElIlITI/IPI’IIII AUHAMHKaACH

3

TAXJINJIH
. Kynon | Koinamrupum
Ne IMHUTEHT Mukaopu Mynaatu domsn canacu
1 Yacanoar 300w AKHT | g0 1 5 7504 02.12.2019
Kypuinnbaik” ATh JI0JIIapu
2 | “Munmmit ame” Ak | 200 MW AKHL g 1 4,850 14.10.2020
JI0JUTapy
3 300 “gﬂHﬁle Simn | 5,50% 19.11.2020
“Unorexa 0auk” A0NTAD =
ATHE 785 mapa.cym
4 (75 mma. AKII 3w 16,0% 16.04.2021
JIOJLJIApH)
5 Y3ABTO MoOTOpc 300 mua. AKII S o 4.85% 04.05.2021
AX JIOJUIapH
6 | “Vamegrras® A | (00 M AKHL oo 4,75% 16.11.2021
JI0JUIapy

3 https://cbu.uz/oz/ - Y36exucron Pecny6imkac MB xuco6oTnapy acocuaa Myamtnd) TOMOHMIAH TaiiépIaHIu
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Xankapo aMajnu€TIaH MabIyMKH,

JaBiaT Kap3 HWHCTPYMEHTIApU PHUCK
Japakacu OSHI macT OYynaraHn MOJUSBUI
aKkTHBIapgaH  Oupu  Oynmub  Kymuiad
UHBECTOpJIap TOMOHM/JIaH KH3UKHII
oM IUpHUIIAIH. bupok V36ekucronma
YUKapuiIaéTral Kap3 MHCTPYMEHTIAPUHHUHT
OaHk JIeNO3UTIapura HucOaTaH
dousznapuHUHT MaCTIINTH, axoiu
TOMOHHJIaH JaBJIaT KUMMATJIA KOFO3JIapHra
OynraH KU3UKUIIHUHT KaMJIMTH XamJia pea
UHQUIALMOH KyTUIMajnap OuiaH JaBiaT
KUMMaTIu KOFo3J1ap Yypracunaru
JapoMaJUIMIIMK  ypracujpard  (GapKHUHT
I0OKOpHU IMaciIuru ymoy Kap3
UHCTPYMEHTUTA Oynran (>kucMOHMM
[Iaxciap Ba HOPE3UJCHTIAD TOMOHHAAH)
TQIA0HUHT TMacT OKAHJIWTHHH  HAMOEH
TMOK/1a.

Myno3apa. Y30eKHCTOHIa KaluTal
0030pMHU PUBOKJIAHTUPUIIIATH sSHA Oup
MYXUM KHXaTJIapJaH OUpU aKLMsIOPIUK
KaMUATIApM  TOMOHMJAH  axoJd  Ba
UHBECTOpJapra  MOJUSBUI-MHBECTHIIMOH
OIIKOPAITNKHHU, MOJIUSBUI
XUCOOOTIAPUHUHT magpodauruau
TAbMUHJIANIIATH CTPATETUK JOHMXaTapHUHT
OMMaOOIUITMTHHA TabMUHJIAIT XUCOOJIaHAIH.
AnGatra cyHrru Huwinapaa ymly coxaia
CAIMOKJIM ~ HWIUIAp  amMajra  OLIMpHUO
KeIMHMOKAa.  Mkrucogmér Ba  Monus
Ba3UPJIUTUHUHT KOPIOPATUB ax0opoT sIrOHa
NOpTaIM HUIra TyWHUpwiradH Oynub ymoy
riatopmaia akKIusAOPINK KAMUAATIAPH Ba
MachyJIUSATH  YEKJIAHTaH  KaMHUSATIAPH
Oyiinya xymiad MablyMOT/Iap TaKIuM 3THO
KeIMHMOKIa. bupok OymapHuHr Oapuacu
UHBECTOpJIap Y4yH MCTHKOOJUIM JIoHHXanap
Oyinua Kapopiap KaOynl KWIMIIJIA eTapiu
amac, 1e6 yitnaimus.

Oukpumuzva, Oy  HyHanumgaru
XaIKapo TaxpuOamapjaaH Kenud YWKKaH
X0jJa, ypra  Ba  y30K  MYAJATIH
CTpaTerusuiapHu uiad YUKALI

MEXaHU3MHUHHU aMaauérra TaTOWK KHITUII
no3uM. YOy cTpaTterusuiap OyryHru KyHaa
aKUUAJOPJIMK  JKaMMSITIApU  TOMOHMJIAH
TaKIUM JTHIAETraH Ou3Hec-pexanapaaH
bapknu  paBuIa KaMuga yd4  HHIUTHK
JIaBpHU  y3 ~ WYura OJraH  MOJIMSIBUH

KYpcaTKU4JIapHUHT UCTUKOOIIIH
IIPOrHO3JIapH, Kenrycuaa amaira
omMpwiaéTran  jouWuxanap  (yJapHUHT
MOJIUSUIAIITH PHIIT MaHOanapu,

caMapaJopiMK KypcaTKU4JIapH, MaxcyjiaoTra
OynaraH xajakapo Ba MWUIMHM Japakajaard
TaJaOHUHT XaXXMH) KHMMATJIU KOFO3JIapHU
Myomajiara KUPUTHUII Ba ynapra
TYNaHaJAUraH  JAUBUACHMJIAD  MHKIOPH,
MOJIMSIBUA PHUCKJIAp Ba yJApHU OJIAUHHU
OJIMIITa KapaTWiraH 4opa-taalupiap kalOu
HYyHaMMUUIapHU Y3 WuMra oJiraH OYiauIn
no3uM. Kucuaka aiTranga, akuusIOpJIUK
JKaMUSATIapd TOMOHMJIaH 3 HWIUIMK OW3Hec
pexanapuHu (KOpUi (GaosuaT, HHBECTHUIUS
Jonuxanapu Ba yJIapHH
MOJIMSTIAIITUPUIIHUHT aHUK MaHOanapu, ury
KyMmIIaZlaH —Xalkapo Monus —0o3opiapu
Maliaraapu XUCOOUTaH, MOJHMSBUNA MOJIEI)
unutad  YUKUIIHA — TaKOMUJUIAIITHPUINTA
JIOUP KOHYHYWJIHK HOpMaJIapUHU
MyCTaxKaMJIaHUIITH KeNrycua
aKUMSIOPJIMK ~ JKaMUSITIIapd  TOMOHUJAH
KyIIMM4Ya MOJIUSBHI pecypciapHu xKaid
KHWJTUII aCOCHJ1a MOJIUSIBUIA OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAIIAA MyXUM aXxaMHsIT KacO dTau.

AKIUSTOPITUK KaAMUATIAPU
caMapaZiopivK JapakaCUHHU OIIMPHUIIIA Ba
YHUHT 0Oakapop Tap3lia pPHUBOXIJIAHHIIN]IA
KaImuTal camMapaJIopJINTUHA OKHIIOHA
OOIIKapHIll MYXUM axaMHusT KacO »Taiu.
[[lynuHraek, KamuTagl camMapagopiIuruHu
OOIIKapHIll OpKaJId MOJHSIBUN KapopiapHU
KaOyn KWiIHIl JkapaéHW KyJIalIura Ba
Te3Nnamumy OwinaH Oupra, HHBECTULIUS
XQKMHU Ba YHHHT XO3UO0QJOpIUTH XaM Oup
BaKT/Ja TabMUHJIAHAAW. XyCYCaH, KamuTaj

caMapaJopIUTHHU OOIIKAPHII KATUTATHUHT
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onTuMall TY3WJINIIN Ba

MOJTUSITAIII TH PHIIT MaHOAJTAPUHUHT
MakOyJl JapakaCHHU TabMUHJIAII OwiIaH
Oupra, WHBECTOpJAp YYYH KUPHUTHITAH
capMosilaH  KyTWJaéTraH JjJgapomaj  Ba
PUCKIIADHU  OJJIMHJIAH TIPOTHO3  KHJIMIII
MMKOHHHHU Oepanu. Xo3zupaa
MaMJIaKaTUMM3a 600 JlaH OpPTUK
AKIUSIOPINK KAMHUSTIAPU MaBXKyJ OYiIu0,
YIIAPHUHT KalKUTall caMapaOpIUTHHU TYFPH
Oaxonam Ba Oomkapuin Ouinan OOFIMK Oup
KaHYa KaMUYWJIMKIAp MaBKyJ Ba yJIApHUHT
aKCApUATH MIILIA0 YUKAPHII Peasl CEKTOpHU/Ia
Ky3aTHUJIMOK/IA.

XyJaoca. Amanra ommpuiIral
TaJKUKOTJIAp HATHXKACHUIa KOPIIOPATHB
o0UTanusIapHA YMUCCHS KWITHII Ba
YKOMIAIITHPUII OWJlaH KyHuaaru
MyaMMOJIap MaBXy/l YKaHJIUTH aHUKJTAH T

KOpIIOpaTHB obsurarusIapHa
YKOMITAII TUPHUIIT Onita” OOFJIUK
XapaxaTJapHUHT IOKOPU HKaHJIHUTH, YOy
KypcaTKuy MacCbhbYJIHUATH

KaMUATIIap Ba AKOUAOOPJIUK KaMUSTIApU

YCKJIaHI'aH

TOMOHHUJAH OaHK KpEeAUTIIAPUHU  KaJO
KW  OwraH  OOFJIMK — Xapa)kaTjiapra
HucOatan Yypraua 5-8 ¢dousz arpoduna
FOKOPH KAHIIUTH,

AX Ba MYKnapu yuyH y3 Kanuraiu
MUKJOpPUZA SMHUCCHS KWIHII MHUKIOpUTra
OenruiaHran YEKIJIOBHUHT
Tou(araHMaraliInry, Ou3ra MabIyMKH Xap
MKKQJIa TalIKWIMA XyKYKUH IIaKJIgaru
KOpXOHajap YYyH YyCTaB KalHUTAJIWHUHT
MUHUMaJI MHUKIOPH JIMIIEH3WOH  Tajad
Joupacuia Xajdl KWIWHCAJa  YJIapHHUHT
daonuAT KyTamMuaaH Kenmud UHMKaJAWraH
Oyncak, aKUUAIOPIAUK IKAMUSTIAPUHUHT
MabIyM MabHOJA YCTYBOPJIMIHM MAaBXKYJ[
XUCOOIaHaIu;

KOprnopaTtuB oOnuranusuiap Oyiinda
KYIIOH  CTaBKaJapHUHT  HUKTUCOAMET/IArH

Oomka MyKOOWJI Japomaj] CTaBKajJapuaaH
[aCT  JKAaHWJIWTM  XaMJa  3MUTEHTJIap

Typaaru
MHCTpyMEHTNIapaaH (oiananumra 6yiaran

WHTUWJIMIITHUHT nacTin EKM MYCTAaKUJI

TOMOHUJAH Ma3sKyp

KapopJiap Kaly KWIAIIHUHT
YEeKJIAHTAaHJIUTH Kabuiap.
Byrynru KyHJAa KOPIIOpaTHB

TYy3WIMQJIAPHUHT Kap3 HHCTPYMEHTIapu
O0o3opuna axboporimapaaH  ¢oiiaTaHUII
Ounan OOFIMK MyaMMOJIADHMHT MaBKy.l
SKAHJIWTHMHUA  HMHBECTOpJAp  TOMOHHUAAH
MyKoOun BapuaHT cudaruga ymody 6o3opra

“KUpuIl’” UMKOHUATIAPUHU YEKJIAHUIIUA EKU

HUpUK MUKAOpAA mapTHOMaJIapHU
Ty3UL11aru KaMYWIMKJIap/IaH Ooupu
cudaruaa KEJITUPULI MYMKHH.

AKIUAIOPIUK KaMUsTIapua axoopoTiiap
ACCHMETPUSICH OMJIaH OOFJIMK MyaMMOJIApHU
KaMalTUPHUIII
0030pUHHUHT PUBOKIIAHHIII
TEeHACHIMSIIAPUTra JOUP MAabIyMOTIApHU

MakKcaauaa KaIluTal

OJIMII UMKOHUSATIAPUHU OLUMPUIL, XYCYCaH
KOpIIOpaTHB  axO0oOpoT STOHa  MOpTalIU
0a3acMHM $HaJAa KEHTaWTHUPHIL, KarluTaj
06030pu WUIITUPOKYHIIAPH MOJIUSIBAM-

MHBECTHUIOH ¢daonusT HaTWXaJIapH,
XaJIKapo CTaHjaptiap Oyiimya MOIMSIBUN
XMCOOOTIIapu Ba MCTUKOOJUIM MHBECTHIIMOH
Jonuxanap oyitnua IIPOrHO3
KYpCaTKU4YJIapUHU KHPUTHUII aMaJlUETUHU
JKOpUM STHII J03UM. by 3ca MaBxyn Ba
HCTUKOOJ/1aru WHBECTOpJIAp xXamJia
aKIMSIOpJIap YYyH KymiuMmua axoopotiap
OJIMII WMMKOHUSITUHU Oepuin OwinaH Oupra

AKIUAOOPIUK KaMUATIAPUHHUHT MOJIASIBHI

Ba MHBECTUIINOH daonusTUHU
TaKOMUJUTAIITUPHUIITA Joup WJIMHAN-
dbyHIaMeHTan  TAaIKUKOTIApHU  aMalui

MabJIyMOTIap OWJIaH TabMHHJIAIITA XHU3MAT
KWJIagu.
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