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Annomauyun.  Maskyp  maxonaoa
mudicopam Oanknapuoa y3 mabra2napuHu
waxkuaHmupuw 84 OOWKAPUWHUNHE Y3ued
xoc xycycuamaapu ypeauunea. Taokuxom
Mamepuan e6a memoonapued Kypa Mdae3y
103acu0an  oup Kamop XOpudicuil xamoa
MAMAAKAMUMUZHUHE  UKIMUCOOHUU-OTUMAADU
MOMOHUOAH —Mudcopam  OAHKIAPUHU V3
MabnanapuHu WakIaHmupumed ouo uimMull
MAOKUKOMAAPU  VP2AHULCAH, UWAPXTAHSAH.
Vibexucmonda muoicopam 6anknapu 33
Mmabnanapunu

6oml§apuﬂuwuHuH2

WAKIIGHMUPUIUWY 84
amanoazu  xonamu
maxaun Kuaunean. Taoxuxom eéa maxaunnap
Hamudicanapuoar Keab yuxub xyuioca
bepuncan. Tuoxxcopam Oanxnapunume 3
mabraenapunu WAKIIAHMUpULL 6a
bowKapuuHu

103acudan maxkiug) ea magcusnap uwiao

maxKomuwiiautmupuul

YUKUICAH.

Abstract This article examines the
specific features of the formation and
management of own funds in commercial
banks. According to the research materials
and methods, a number of foreign and

domestic economists-scientists have studied
and commented on the scientific research of
commercial banks on the formation of their
own funds. The current state of formation and
management of commercial banks' own funds
in Uzbekistan is analyzed. A conclusion is
given based on the results of research and
analysis. Proposals and recommendations on
the improvement of the formation and
management of commercial banks' own funds
have been developed.

Kanum cyznap: musxcopam oanxiapu
V3  Mmabnagnapu, MOAUABUL — pecypcaap,
mudcopam OaHKIaApu NAccu8 onepayusiapu,
denosum,  OaHK

Kanumanu,  mynosea

7<,’06u]l]lul<, Kummaniiu KOZO3/IapHUHS
HOMUHAN 6(1);0014, akmueiap JZMKGM@]ZM]ZHZM,
Jrcand Kununean maobnaa.

Key words: capital of commercial
banks, financial  resources, passive
operations of commercial banks, deposit,
bank capital, solvency, nominal value of
securities, liquidity of assets, leveraged

funds.


mailto:ortiqovuygun75@gmail.com
mailto:otsovuygun75@gmail.com

Scientific Journal of “International Finance & Accounting” Issue 6, December 2022. ISSN: 2181-1016

Kupnm. banknapna  MosusBHiM

pecypciapHu
Oomkapuiga JOUMO yJIapHUHT
JApOMa/UIMJINTKA  Ba JIMKBUJUIMIIUTH JIeTaH
6030p yHCypH haonusT kypcaraau. Tuxopar
OaHkIapu pecypciapHu
HIAKJUTAHTUPHULIT Ba yJIapHU

IIaKJIJIAHTUPUIIT Ba

MOJIUSIBUI

AapoOMaJIMJIMTUHU TabMUWHJIAII oman 61/Ip

Karopaa OaHKIap JUKBUIIAIUTHHA
WYKOTMaraH xoJila — Y3 MUXKO3Jlapu Ba
KOHTparcHTJIapu oJrgugaru

MaXOYpHSITIApUHH Oa)KapHIITH 3apypAup.

V36ekucTon1a THKOpPAT GAaHKJIAPHHIHT
¥3 MaOnarnapHu Oouikapuin Oyinya aiipum
MyaMMoJIap MaBXy/l yJiapHu Oaptapad stumr
I03aCUIaH WIMHHA TaIKUKOTIAPHU amalra
OLITUPHUIIT MyXUMJIUP.

Mabiymky, TwKOpaT OaHKIapu ¥3
MalJariapy XycyCHaa ram FOpUTHITaHIa
yIApHUHT OallaHCMHU TacCUBUAA XHcoOra
OJIMHAJIUTaH MOJIMSIBHI pecypciapy Ha3apaa
tytwiaga. Opartna, TKopar —OaHKIapu
MOJIMSIBUM ~ pecypciapy HMKKUTa  HUPHUK
MaHOaJaH TalIKKJ TOIAJW, OMPHUHYHMCH V3
mabnarnapu (10-12%), UKKuHYIHCH dca Kalo
KuiuHTaH Mabmnariapu (88-90%)nan nbopar

Oynmau.

Xankapo OaHk amanuéru Taxpuodacu
HIYHU KYpcaTMOK/JIaKH, TIDKOpAT
OaHKJIAPUHUHT  KalUTAJIMHM  camMapaiu

OOMIKapUIIHU Hynra KyimacoaH Ba YHUHT
eTApIWIMITUHA  TabMHMHJAMacAaH  TypHuO
OaHKJIapHUHT TYJIOB KOOMITUSITHHU
MycTaxkamJjaml Ba  aXOJIMHMHI  OaHK
TU3UMHTa OYJTraH MIIOHYMHU CakKJad Typulll
MYIIKYJ Badudanapaan Oupu XxucoOaaHaau.
Hly Ounan Oupra, OaHK KamUTaJIMHUHT
UKTUCOAMNA MOXMATH Ba Ma3MyHH I03acUaH
XaM TEeTUIUIM TAJKUKOT UIJIApUHHM amalira
OLIUPUII JIO3UM. UyHKH, YHUHT UKTHUCOIHUM
MOXUSTHTA

UKTHUCOTYM  OJIUMJIap  Ba

MyTaxacHCIApHUHI  SITOHA  Kapalulapu
MaBXy/[l DMac.
bank xanutanura OepuiraH UKTHCOAMMA

TabpUPIAPHUHT KUECUI TaxJIUIU

HATI)KAcUJa MabJIyM OYIIUKH, YJIapHUHT
Oapuacujga O0aHK KAaHUTATMHUHT UKTUCOIUI
MOXHMATHHU o0unO OepyBun y &xku Oy
KUXaTIapu udoanaHraH, XO0JIOC.
Tabkuuan >KOM3KH, OJMMJIAPHUHT OaHK
KalluTalld XyCyCHIaru Tabpugiapi MabiyM
JaBpaa MIaKJUIAaHTUPUIITaH 0yu0,
KallUTaIHUHT anpum WYHaIUIIAru
MOXHUSATHHU EPUTHUIITA XU3MAT KA.
Macanan, mnpodeccop B.M.Ycockun
O0aHK KanuTanura OaHKHWUHT MOJHSBUIN
PECYPCIIapUHHMHT MYXHM Ba  axpaimac
TapkuOuil KucMu cudaruaa Kapaiau [1].
lly Ounan Owupra, TIWKOpaT OaHKH
KanuTanu Mapkasuii 0aHK TOMOHHJIAH,
VHUHT (AOJUATUHU WKTHCOAMHA KUXATIaH
O0axoyanmr Ba TETHIILIM OIEpAlHsUIAPHIHT
amaJira ONIMPWIIMIINHU MaKcajara MyBO(HK
9KAHJINTH XaKH/a XyJIocanap YUKapuil YIyH,
acocuit  MKTUCOIUU  KypcaTkuy  OYiub

XucoOJlaHaIu.
Keiinuru hunapaa JKaxoHgaru
KYyMUuiIuK  OaHkmap, [y  KyMJIaJaH,

Mycrakun JaBiatiiap XamIyCTIWTUra ab30
MaMJIaKaTIAPHUHT OaHkIapu
OMOHATYMJIAPHU KYMaWTUpHUII Xamja OaHK
¢daonusaTn OwinaH OOFNMMK OYiAraH pHCK
JapakacMHU  KaMaTHpHII — MakKcaauza
0aHKKa KyIIMM4Ya KamuTaja *ajad KUIUIIra
KarTa 93bTHOOp Oepummoxna. Tukopar
OaHKJIApUHUHT

KyNanTUpULIIaH

KaIlUTAJIMHU
KyTHJIaéTraH  acocuit
Makcaa  cudaruna,
TOMOHHUIAH 6GJIFI/IJIaHFaH KaITuTaJIHUHT

Mapkaszuit  6aHK

eTapiIWIMK JapaXaCUHU TabMMHJIAII Ba
MOJIMSBUM 0030pra KUpUIl HMKOHUSTHHU
OIIMPHUII XaMJla MWUIMM HKTHUCOAUETIA
MaBXyJl OYynraH MHQIALUS JapakKaCUHUHT
TabCUPUIAH  XUMOSUIAHUIIHU  IBTUPOD
STUIIMMU3 MYMKHH. UyHKH, uHIAINSA
MaBXKyJl OynraH mapouTaa OaHKIAPHUHT
aKTUBJIapU Ba MaxOypusTIapu
KUUMATUHUHT JOMMHHM  paBHIa ycub
oopuru OaHK KA TATMHUHT

Oapkapopaurura canOuil TabCcup Kypcartai.
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bynpaan Tamkapu, UKTUCOAUNA YCUILIHUHT

Oup Mapomaa 03 Oepmaciaurd OaHK
JapOMaJMHUHT OapKapOpIUTUHU
TabMUHJIAII PUCKUHU OIIMO OopHInvra omd
KeJa 1.

Uktucomun omum P.I.OnxoBa 0aHK
KalUTaTUHUHT UKTUCOAUNA MOXUSATUHU 04UO
OepuIla «XUMOsi ECTUFU» JIeTaH UKTUCOAUIN
TYIIyHYaHU OJIIUHTA Cypaau. Arap, THXKOpar
OaHKIapu KyTHJIMarasjaa UKTHCOIHIA
KUXATIAH 3apap Kypca, Kamuraid «XUMOS
écturn» cudatuga Kypunaétral 3apapHUHT
OKuOaTIapuHu CHTMJUTAIITUPAAN Ba
OaHKHUHT MKTHCOAMM JKHUXATHaH TYIIOB
KOOWIIMATUHU TUKIIA0 OJIUII UMKOHUATUHU
sparagu[2]. YmOy  Ttaspudma  OGaHK
KalTATMHAHT OWp JKUXATH, SbHU XHMOS
Basudacura KEHIPOK YpFry Oepuiras.
Baxonanku, KanuTal OaHK Y4yH
MOJTUSTIAIITUPUIIHUHT MaHOacu
Bazu(acuHu xaM Oakapuirl MyMKHH.

Xyanu IIYHUHTJIEK, XOPIKITUK
uktuconun Kpuc bapnrponHunr GaHk
man0Oa[3]

cudparuga Oepran TabpuduHu IBTHPOD

KaIluTaJanra «KUMMAaTIN
Trad Xojma, Oy epaa XaMm KalnuTaJTHUHT
MOXHUATHUTA OMp TOMOHJIAaMa  aXaMUST
OepUIITaHIUTUHA TabKAIAMOKINMMU3.
Xonoyxw, 0aHkK Hadakar
KMMMATIu MaHOa, Oanku Kyiiumyia Mman0Oa Ba

XHUMOsA BOCHUTACHU CI/I(I)aTI/II[a XaM MaijioHra

KalmuTaln

YUKW MyMKHH.

Kanuranauar «KAMMATITUITUTHY
HIyHJaH uOopaTtku, OaHK ¥3 KamuTaJIuHU
NIAKJUIAHTUPUII  Ba YHUHT  MUKJIOPWUHHU
MaKcaguaa onani
AKIUAJIAPHA YHKAPHIL, YJIapHU MOJUSBUN
0o3opiapaa  SKOMIAmTHpUII — Ba  ymIOy
kapaéH OwnmaH OornuK Oynran Oolika

XapaxaTJIapHU amajira omupaad. Yoy

omupud  Gopui

JKapa€H TKopaT O0aHKU XapaKaTIapUHUHT

omumura Ba (HONTACHHUHT KaMaWHIITUTa
onub Kemamu. Arap, xapaxkaTiap 3Bazura
Monus 0o30pUra COTHII Y4YyH Takiaud
STWITaH KUMMATIU KOFO3J1ap Y3JIapUHUHT
racMHU  TOMNMAaca, YJIapHUHT  0Oaxocu
HOMMHAJI KUMMaTh MUKJIOPUAAH XaM TyIInO
KeTuimra, 0y sca y3 y3uaan OaHK KanuTalu
MUKIOPHHUHT ~ OUIMIIMra dMac, OaJKu
OAaHKHUHT MOJHSBUH  KUAWHYMIMKIAPTa
Iy4op OYIHUIINTa XU3MAT KUJIAJIH.

Twkopar OaHKIapu HIIUTa OWJ
WIMHI U3naHuiapy Ouinan oOpy KO30HTaH
TaHUKJIU UKTUCO UM oM JKan Maryk GaHk
KaluTajura yHUHT TYJIOBra KOOWIJIUTUHU
TabMUHIJIOBYM OHpiamMuu BocuTa cudaTtuaa
Kapaiinu[4]. Anbarra, OaHKZa  YHUHT
(daonuATH AaBOMHUJA TYJIOBra JIa€KaTIUINK
(TUKBUTWIIMK) PHUCKK JOUMO CaKJIaHUO
KoJIaW, SbHH  0030p  HMKTHCOAUETH
IApOWTHIIA  THXKOpar OaHKIapu  Y4yH
KyTUJIMaraH Xxap KaHAaill XoJjaTaa erapiau
Japaxkaja JUKBUA MaOiariapucu3 KOJUII
xaBpu MaBxkya. YmlOy xaBd OaHk
OMOHATYMJIAPUHUHT MaOJIaFMHU ¥3 BaKTHIA
OepoiMaranjia, HILIOHYIM MUKO3JIAPHUHT
BaKTHMHYAIMK KpPEAUT pecypciapura Oyiaraxn
XTUEKUHN KOHAMpA OJMaraHja BYXKyAra
Kenaau. Arap, 0aHK, OMOHATYMIIAPHUHT HAK]]
IyJra Ba MIKO3JIAPHUHT  BaKTUHYAIUK
KpeIuT pecypciapura 6yirad 3XTUEXUHU ¥3
BaKTHJa KOHJIMpa oOJMaca, MMXKo3Japiaa
Oo1ka OaHKIapra KeTuO KOJUII MOWUIITUTH
TyFwiiaaua, Oy oaca, V3 HaBOaruma, OaHK
KaUTAIMHA ~ KYNAUTUPHUIIHUHT  ACOCHM
MaHOanmapuiaH Oupu OynraH QolgaHUHT
OIIMINIUTA CANOUN TabCUP KYpCaTaiu.

Harwkanap. Maskyp TaIKUKOTHU
amajra OIIMpPHIIIA XOPYKUN Taxpubamapra
acocnaHu® Oup Karop KypcaTKu4iIapAaH
doitnamanamus.
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1-skaaBaJ
Tukopar OaHKJIAPUHUHT 0APKAPOPJIUIUTa TABCHP KUJIYBYHU ACOCUT
KypcaTku4Jjap
Ne KypcaTku4y Homu Mopnennaru bupiauru Kuckaptmacu
X0JIaTH
1 Twxopat OaHKITApPHUHT JKaMH (maTmKaBwit (MITH. cyM) B M
Oapkapop mabnariapu oeirn)
2 MynaaTnu Aeno3uTiap (HaTHXaBUH (MIH. c¥M) Mli_D
Oenrn)
3 Kamrapma nemnosutiap (HaTHXaBUH (MIH. c¥M) J.D
6enru)
4 Bankmapapo kpemutiap (HaTIOKABHIA (MITH. c¥M) B K
oenrn)
5 OMuCCHs KWIMHTaH (HaTHXKaBHI (MITH. c¥M) Eq_O
obmuranusap Oenrn)
6 Mynnarcus qeno3uriap (oMu1 Gerru) (MITH. c¥M) Msiz_D
7 Hcrepmon Hapxmap HHIEKCH (omMu Genru) % INI
8 SIUM nedsitopu (oMut Genru) % YalM_D
9 Vpraua oifiiK HOMHUHAT (oMuu1 Genru) cym I H
XHUCOOJIaHTaH HIII XaK{
10 Kpenur yprada craBkacu (oMmIT OenTH) (%) K s
11 Vpraua undnsmus (ommu Genrm) (%) Inf
12 Kaiita MonusiIaiTupuin (omm Genru) (%) QM_s
CTaBKacH
13 Jlero3uTiap ctaBKacu (oM Genrm) (%) D s
Harnxasuii oenrunap Oemra buzHuHT bukpumMu3a, THXKOpaT
Oynmrannuru  cabanmm  Oemta  MoJel OaHKJIApUHUHT  OapKapopiurura TabCup

TEHTJIAaMaCUHU HWIUIa0 YuKamu3. Xap Oup
MOJIENl YUyH sIHa TYpTTajaH MOJEIIapHU
xocwnn Kwiamu3. lllynna mactmab xap Oup
MOJIE]T YYyH OHI aCOCHM KypcaTKhdjiap
CYHTpa acocuil HaTW)KaBUU Oenrura TabCcup
KWJIYBYH OCJITUHU aHUKJIAWMH3.

KWIIYBYM aCOCHM KypcaTKuwiap MyIIaTiu

JIeNIO3UTIIap, xKamrapma JETOo3UTIap,
OaHKJIapapo KpeauTiap, IMUCCHUSI KUIMHTaH

obnuranusIapaup.
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MIi_D

B K

B M

J D

Eq O

1-pacm. Tuzkopat 6aHkJIapu 6APKAPOPJIUTUTa TABCUP KUWIYBYH ACOCHH

KypcaTKu4Jjap
bupuaun MOJICITHUHT Hazapuit
KYpPUHUILIY Kyiugaruda 6ymnanu:
i i i i
Yo = Z Ylngtli_g T z YZJ(_tD—i) +as z Y3B(Elii) Ta, z Yf(?:% +ay+¢& (1)
t t t t
Maskyp TEHIJIamMa THXKOpaT KeWHH XaM OaHKHUHT YMyMUH OapKapopiaura

OaHKJIAPUHUHT KaMH O6apKapop Maluarnapu
acocuil TabcHp KWIYBYM KYypcaTKH4Iap
MYJIAaTIH JIeTIo3uTIIap, KaMmFapMa
JeTo3uTiIap,  OaHKIapapo  KpeauTiap,
OIMHCCUSl KWIMHTaH oOnuranusiap OwiiaH
udonamaitnu. DakarruHa

MYXUM JKHXaTH HIyHIAaH MOOpaTKu TaHiIa0

OOFJIAHUILIMHA

OJIMHTaH TYpTTa acoCUil TabCUpP KUIYBYH
KYPCATKUYHUHT  TabCUp Kyduyd  HuIIap
Oyinua QapkiaaHuM MyMKHH. MacanaH,
MYJIaTJIM JETO3UTIAp MabIyMKH OUp Heda
Hnjutapra  UCTEBMOJIYUIIAP
bous

Kyinnagu. by KypCaTKMYHMHI Y3rapuiim

TOMOHHUIAH

OaHkIapra Oyiimua  oMoHaTra

JKOpUM HWuija sMmac, Oup Heua HuiuiapiaH

OKOOMH €KM catOMii TabCUP STUIIN MYMKUH.
Nmna® 4yukuiaran  Mojen YHUHT
UIIOHWIMTHIaH KeWnH O6u3 Xap Oup XonaT

Ba

Oyiinua Kepakiid XyJiocara KeJamus.
Yoy
KaTHaIlITaH TYpTTa OMUJI OeNry y3 HaB0aTha

OMpUHYU TEHIJIaMajia
HaTW)KaBUM OeJIrM Xam xucoOiaHaau. AbHu
Oy KypcaTKuwiapHu Xxap Oupura OoIIKa
KypcaTkuujaap TabCup Kuiaau. by WKku
KaJaMJIii Mojen aiipum xomnatiapaa 2SLS
MKKH KaJaMIId SHT KUYUK KBaJpaTiap yCcylu
nedunagn. OHAWM ymOy KypcaTKadjapra
YMYMHI TEHIJIaMa UILIA0 YMKAMU3 Ba YHUHT
KYpPUHUILIY Kyiugaruya 6ymanu:
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Msi YalM
Y, = ﬁlle(il_zil)) +ﬁzz él(vtl i) +ﬁ3ZX3§_1)D +:842 (t )

i i
Inf QM;
+ﬁ5ZX5(t 0 +IBGZX6(H) "'372)(7@ 0 +382X8(t n 1 Bo
t t

+& (2)

(2) Tenrmama MymaaTIM JCMO3UTIAP, OMWJIHH HKKH TypyXra MaKpOMKTHCOIMI
KamFapMma JETO3UTIIap, OaHKIIapapo cuécar €ku OMIBOCUTA ek TaIIKU
KpeauTtiap, OMUCCUA KHWJIWHT'aH TabCUP KWJIIYBUM OMHWJLIAP Ba MUKW OMUJLIAP
obyuranusiap y4yH YMyMUHA —XOJaTHHU €k OeBOCHTAa TabCUP KUIYBYM OMUIIIAPTa
n30xJ1a0, TaHIa0d OJIMHTaH CaKKU3Ta OMHEJI axpaTaMus.

Oenru TYpTTAa HATHXKaBUM Oenru  ydyH
ajoxXuja anoxuaa Tabceup Kuiaau. Cakkusra

TwxopaT OaHKIApPHUHT kamMu 6apKapop Maliariapu

OMuccus
Mypnatau Kamrapma Bbankinapapo
JEno3uTiaap KpemuTiap D
ACHO3UTIAP obnuranusnap

HNuku omusiap Tamkn oMuLIap

1. Kpenur ypraua crapracu 1. HcrenbMoI HapXJap HHAEKCH
2. Jleno3utaap cTaBKacu 2. UM nedmstopu
3. Mymatens nenosutiap 3. Vpraua oiinuk HOMUHAT

XUCOOJIaHraHUII XaKU
4. KaiiTa MOWISUTAIITUPHIL CTAaBKAaCH

2-pacM. Tu:kopat 0aHK/JIApPH JTUKBHIJIMIUIA TAbCHP KWJIYBYH aCOCHii OMUJLIAP
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Nuku omwmiuiapra Kpeaur yprada

CTaBKacH, JIeTIO3UTIIAP CTaBKacH,
MYJUIaTCU3  JETO3UTIIAPDHH  KUPUTAMHM3.
Yoy OaHK CUECATUHUHT TVFpU
IOPUTHIHHUIINA OaHKHUHT YMyMUI

Oapkapopiurura TYFpUIaH TYFPU TabCHUP
Kunaau. l'umoresara acocaH KpeauTiap
CTaBKacH, JCTMO3WTIAp CTaBKacu OaHK
KO3UOAIOPIUTUHU  OMIMPUO,  OAHKHUHT
OapKapOpIUTMHA MYCTaxKaMJIanIu.

Tamky omMwuIap HCTEHMOJN HapXjap
unaekcu, SIUM nednaropu, yprada omk
Ul XaKd XaMJa KaiTa MOJUsJIAIlTHPHILI
CTaBKaCH Y3rapuily axOJUHUHT EKU OaHK
MUKO3JIAPUHUHT XapaKkaTuHU 103ara
Kenuimra cabad 0ynaau. ['mmoresara acocan
arap axojuja OMIMKAAH OpTUKYa Maliar
JKaMFapuIl XOocui Oyiica, ambarra OyHHHT
Y4yH ypraya OWIMK OPTHIIM Ba MCTEBMOJI
HapXJap MHJEKCH Macaluilny Kepak Oymaau,
OaHk cuécathiad Kenud YMKUO axOJUHUHT
JKaMFapuIlKd Jeno3uT cudaruga OGaHKHUHT
yMyMUil  OapKapoOpJIMTUHU  Ky4auTupuod

Oopasu.
Jactnab MabJIyMOTJIap
joropudMiIaHay, YYHKH alipum

KypcaTkuuiapjia OWUpIHK TMyJd MHUKIOPH
OwntaH avipum KypcaTkuuiapnaa gous OumaH

OJIMHTaH. bynnai xoJaraa 6apua
KypcaTKu4iap  MOZACIUIAIUTUPHUIN  Y4YyH
Joropudman TaBcust KUIMHTaH.
Kypcarkuunap BaKTJIHU KaTop
Oynrannuru  ca®abiu, TabCcuUp  ATHII

Japa)kacujia Jiar MaBxKyJ OYJIUIIM MYMKHH.
Jlar 0y BakTIuM KaTopiapAa  Kajaam

MabHOCHHHU H(oanad, Oup jgar HaTHKaBHHA
Oenrura ommn Oenru OMp WWaH KeWuH
TabCUP ITUIIN OWIIAH N30XJIaHAIH.
Mopennamupum  y4Ta
amanra omwupmiand. bupuHum Oockuuga
CTaI[OHAPJIUKKA

oocku4aa

Oapua  KypcaTku4iap
tekmupuiaaai. CTalMOHAPINKKA TEKIIUPHUIL
Y4yH OupIuK WI1N3
¢pornananamus. bynunr yayn Dickey-Fuller

TEeCTUIaH

TECTHHHU Kysutaiimus. Wnmuit agabuérnapaa

HOCTaIlMOHAap JlaBpUil KaTopJiap

“UHTerpanusuIamral  ckapaén”’ aed Xam

IOPUTHIIA]TH. Karopuunr UHTETpaIus
Japakxacl  YHUHT  CTallMOHap  XOJra
KENTUPHUII yayH HeYa MapTa
muddepeHauian  JTO3UMIUMTA  OWIaH
anukiananu. [ynmail kunamb, cranuoHap
KaTopJiap “HOJIMHYHU Japaxanu

MHTEerpanyaiamras” Oynaau Ba KHucKauda
I(0) ne6 mdomananamu. Karop Oup mapra
muddepeHMaUIaHTaHAaH CYHT CTallMoHap
XoJra Keica, y OupuHYM Japaxanu
WHTerpanyauiamran aeidnnaan Ba I1(1) ned
OenrunaHaav. YMyMuUH Tap3zia, JaBpuil
katop d mapra auddepeHIMaTIaHTaHIaH
KeliuH cranoHap Oyiaca, d mapaxkanu
WHTerpanpaiamran  aedunnagu  Ba  I(d)
Tap3uia OenruaaHaIn.

Dickey-Fuller(DF)
! Maskyp Tecrt

bynunr Y4YyH
TecTUaH (¢oiganaHuIaan
Juxkeit Ba @ymnep TOMOHMJAH HILIA0
YUKUITaH Oynu0, 4 TEHIVIMKKa acocCiaHaau
Ba “bupnuk wunau3z Ttecty’ HOMHU OuilaH
MIUTATHIIAN:

ALny, = §Lny;_1 +u; (5)

exn Lny, = (1 4+ 6)Lny,_1 + u; (6)

'Dickey D.A. and Fuller W.A. (1981). Likelihood Ratio
Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit Root.
Econometrics, 49, pp. 1057-72
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Twxkopat GaHKIapHUIa MyAJATIN ISNO3UTIAp YUyH 3apyp TCHIJIaMallapHU HIILTa0

YUKaMH3.
(1) 2) (3)
I1nMl1i D I1nMl1i D I1nM1i D
1nMsi=z_ D 1 .6e51*** 1 .048***
(7 .86) (31 .97)
1nINI —2.601 28 .45
(—0.26) (2.20)
I1nYaIM_ D —1.648%* —0.978
(—2.13) (—0.92)
1nT H —0.688** 1 .227***
(—2.75) (1L8.17)
1nK_ s 1 .323** 1 .239**
(2.72) (3.39)
I1nInf —0.219 —0.080¢6
(—0.67) (—0.30)
1nOM_ s O.803** 0.475
(2.67) (1L .27)
1nD_ s —0.712 —0.744*
(—1.721) (—2.05)
_cons 14 .91 —2.412*** —128.1%*
(0 .32) (—4 .52) (—2.18)
N 72 72 72

t statistics in parentheses

* p<0.05, ** p<0O0.01, FrAEHX p<O.001
My file.doc
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3-pacm. Tu:xopat 0aHKJIAPH MYIIAT/IH AeNO3UTIAPUHU MOAEIAIITHPUII HATHIKACH

Twxopar  OGaHKIapyw  MyAIaTIv
NETIO3UTIIAPH Y3TapHUIIuTa TabCUP KHIYBUH
TakIu( KUJIMHTAaH WYKU Ba TAIIKH OMHJLIAP
épaamMuja yd4ra TEHIjJama uiuiad 4YUKAMK.
VYura TeHrIaMaHUHT OMPUHYKMCHA CAKKH3Ta
OMUJITHUHT MYJIaTIIN JIeTI03UTIIAPHU
y3rapumura TabcUpH OepuiraH, WKKHHYU
TEHIJIaMaJia MuKU OMUJUIap Oyinya, yYuHYH
TEHIJIaMaZa TalmlKu OMWIIap XucoOra
OJIMHTaH. OBTUOOPJIM JKUXATH IIyHJAaH
nOOpaTKM, WKKWHYM TEHIJIaMaaa Oapya
kodpduuuentnap t-test Oyiinya craTUCTUK
axamusTra sra OYnmuO, cTaHZapT XaTOJIMK
KAYUKJINTH OOII THIOTE3aHU paj KWJIUII
y4yH acoc Oynaau.

HUxxunuun TCHIJIaMaHUHI'

WUIIOHWIMTH Ba MOJEN CH(pATHHU
Oaxounar YUYH

rerepockagactiwinkka bpom Ilaran
TEeCTHUIaH, aBTOKOppesnusra Jlypoun
YoTcuH  TeCTHIaH, KOJJIHWKJIAPHU

Cusum

KuiiMaTiapuaad doinananaMus.
bpomr Ilaran TecTM MOAEIHUHT

TEKIINLINILLI Y4YyH

KuiiMaTiapu KOJIAMKJIIap Owmnan
OOFJIMKJIUTHHHA TAacCBUpPJAHAM Xamjaa OoIn
THIIOTE3aHN KaOyI1 KHJTUTITHHA,

FOMOCKAJaCTIIMIUK EKH TOMOICHJIUK SHHU
KOJIUKIap OuilaH Moc KuHWMaTiap ¥3apo
OOFNUK OYIMACIUTHHH, IIyHJardHa MO
KUMMatJiapu XaAKUKUU KUMMariapra
SKUHJIAINO OOPUIIMHU aHTTIATaIH.

Ma3kyp TeHrjamaaa AeTepMHUHALMS
koappunuentu 0,96 ra TEHr, THXKOpPAT
OaHKIapH MY AIaTIN

KO3UOAJOPIUTMHU olupHIl, Oy acocuiaa

JeTO3UTIaApUHU
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6aHKHapHHHF JJUKBUJAJIUTHUHU,

OapkapopiauruHd TabMUHIA 96 dous

THXKOpAT OaHKITapUHUHT MYyAJaTCHU3
JICNIO3UTIIApUra,  KpeIuTiaap  CTaBKAacHUra
Xamja Jeno3uTiap cTaBKacura OOFIIMK KaH.
by Oupunuun HaTwKaBui Oeiaru MynnaTiv
JENO3UTIap  WYKM  OMWUIApra  S’bHU
OaHKHMHT  Y3UHUHT CcHEcaTura KYIpoK
oormukymruan - udonanaiinu. TeHrimamanu

Kylugaruia TacCBUpJaiMM3.

THXKOpaT OAHKIIAPU MY IIATIIN JENO3UTIAPHH
1.048 domsra
CTaBKaCUHUHT  Oup  ¢owmsra
Myaaatiau - aeno3utiaapau  1.239  dowusra
OpPTHUIINTa, JCMO3UTIAPHU CTaBKaCHHHU OHpP
domsra  kamaWuMmM  3ca  MYIAATIH
nenosutiaapuau 0.744 ¢owmsra Kynaiummra

OpTHUIIINTA, KpeauT
OpTUILIH

cabab O6ymanu.
9HI[I/I JKaMrapma ACTIO3UTIIapHU
TaxJIuiad  y4yH  XaM  ydra  MOJen

InMlip, = 1.048InMsiz, + TEHTJaMacuHU  Ty3uO,  HMIIOHWIMTUHU
1.239InK; — 0.744InDy Oaxonaimus.
Twxopar OGanxiapu MyJIaTCU3
JENO3UTIApUHUHT Oup (Qousra OpTUIIH,
(1) (2) (3)
1nJd D 1nJd D 1nJd D
1nMsiz D -0.475 0.971**x*
(=1.02) (13.63)
1nINI -0.786 ~-7.564
(-0.03) (-0.36)
lnYaIM D 2.290 1.905
(1.33) (1.11)
1nI H 1.735%% 1.201**x
(3.11) (11.08)
1nK_ s 0.767 1.628%*
(0.71) (2.05)
1nInf 0.0467 -0.0373
(0.06) (-0.09)
1nQoM_s -0.615 -0.171
(-0.92) (-0.28)
1nD_s -0.659 -1.135
(-0.71) (-1.44)
_cons -6.971 -2.556%* 24.88
(-0.07) (-2.20) (0.26)
N 72 72 72

t statistics in parentheses

* p<0.05, ** p<0.01l, *** p<0.001

4-pacm. TuxopaTt 6aHKJIAPHU KaMFapMa J1eNo3UTIaAPUHH MO/ JIAIITHPUIIT
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Twxopar OaHKIIapu KamFapMma
JENO3UTIApHU TaKmg ATWIraH
KYpcaTKU4jIap acocuaa ydra  MOJIENH
TY3WIIH. Xap oup koaurmeHT

UIIOHWIMTH Ba CTATUCTUK aXaMUSTIUTH
CrproieHT Me30HHM OVitmya OaxoJiaHras,
9XTUMOJUIMK KHUMATIAPUHUHT UIIOHWIHTH
Oyiinya ronmy3danap OWIaH TacBUpJIAHTAH.
95% wmoHwIMK 6uTTa 10M1ay34a, 90 dhouznm
onaysda,  99%
WIIOHWIMJIMK ~ Jlapakacd y4Ta IoJay3da

UIIOHWINIINK ~ WKKHTA
Ownan udoagaHTaH.
bupuHuM TeHrIamMana QaxkaTruHa Wl
XaKd KOX(PQUIIMEHTHIa HMKKUTA FOJIIYy34a,
sbHr 90 (dou3 HMIIOHWIMIUK OujlaH anTa
OaHKJIApUHUHT

OJIaMH3KU, THXKOpar

JKaMrapma ACIIO3UTIIapura axXOJIMHUHT

ypradya OWIMK HII XAKU KyWIH TabCHP

KHAJIaIu. Ymby Ttenrnama OVitmua wuin
XaKHHUHT OWp (¢ousra OpTUIIM, THXKOpAT
OaHKJIapH KamMrapma Jenos3utiaapuHu 1.735
¢dowusra ycummra cababd Oynaau.

Nuxu OMUJIJIAPHU nHoOaTra ojaraH

XoJIga Ty3HWJII'aH HMKKHHYHA TCHIJIaMa
HIIOHYJIMI'NJa THXXOpAaT 6aHKJ'IapI/I
JKaMrapma ACIIO3UTIIapu THUKOpar

OaHKJIApUHUHT  MYAJATCHU3  JACTO3UTIapU
OuyaH KpeAWT CTaBKAJIAPU XaKMHUTA TYFpU
Ba Kywin Oofnanrad. 99% wumond Ouia,
THXKOpPAT OaHKJIapUHUHT MYyJ1aTCH3
Jeno3umiapu oup ¢dousra OpTUIIM THKOPAT
Oankapu xamrapma aeno3utiapuan 0.971
domzra Kymmmua YCHIITa SPHUILUIINTA,
KPEeIUT CTaKaJlApUHUHT OUp (orsra OPTUIIH
kamrapma aeno3utiapau  1.628  ¢dowusra
KYIIaWMIINra XU3MaT KAJIaau.

(1) 2) (3)
1nB K InB K 1nB K
InMsiz D 0.847* 0.953**=*
(2.38) (17.10)
InNnINTI —-33.12 —-15.28
(—1.93) (—0.88)
InYaIM_ D —2.328 —-2.377
(=1 .77) (—1.606)
InI H —0.0410 O0.993**=*
(—0.10) (10.96)
InK s 3.353*** 3.804***
(4.07) (6.13)
InInf 1.834 2.437*F**
(3.31) (6.83)
1InQOM_ s —0.883 —0.471
(—1.73) (=0.94)
InD_ s —-—1.385 —-0.139
(—=1.97) (—0.23)
_cons 159.9%* —9.501*** 80 .88
(2.04) (—10.47) (1.03)
N 72 72 72

t statistics in parentheses
* p<0.05, ** p<0.01l, *** pP<0.001

5-pacM. Tu:kopat GaHk/JIapuAa GaHKJIAPAPO KPeIUTIAPHU MOEJIAIITHPHU LI



Scientific Journal of “International Finance & Accounting” Issue 6, December 2022. ISSN: 2181-1016

YuuHYM TeHrJIamMaga KaTHaIraH

TalIKM OMUJUIAPHU OpacuIaH MII XaKU
99% UILIOHY Ounan JKaMFapma
nenosutnapau  1.2%  oprummra  onud
KEJUIIN TaCAUKJIaHMOK/IA.

Yuunun HaTUXKaBUU oenru
OaHkIapapo Kpenutiap Oyiinya MoaeIapHu
Kypub yramms.

bupunun TeHrnamaga OaHKIapAaru
mynnarcus kpeaurnap (90%), xpenutiap
ctaBkacu (99%), uadmsamus (95%) Tuxopar
OaHkIapu KpeAuTiapura
TabCUPU UKTUCOIUMN
axamudartra sra. MyanaTcus KpeAuTIapHHU,
KpeAUTIap cTaBKacHHU Oup dous3ra OpTUILU

OaHKIapapo
CTaTUCTHK  Ba

MOC paBulla OaHKIApapo KpeauTiIapHU
0.847 xamma 3.353 ¢ous oprummura ca6ad
Oynmamu. VkkuHYM TeHrinamaaa KaTHAIITaH
WYKH OMIJUIApJaH MYJUIaTCH3 JICTIO3UTIIAp
OwiaH KpeauT CTaBKacu OaHKIapapo
KpeAUTIapHU parOaTIaHTUPYBUU acCOCUH
BOCHTA DJKAaHJIWTM HaMOE€H  OYIMOKIa.
Ma3zkyp TeHrIaMaJIpHUHT HIIOHYINTUHU

["ayc MapkoB maptiapu Oyinya TeKmupuo,

1)
InkEg O

reTepOCKaIacTIININK, ABTOKOPPEISIHUS
XaMJa MYJITUKOJUICHAPIUKHU TEKIIUPIHK.
Herepmunanus kodddunuentu ypraya 0.84
ra TEHI, SbHH TaHJAHTaH OMHJUIAP
HaTWKaBuil OenruHuHr 84% Y3rapuIIUHU
Ooenmrmnad Oepamu. Twkopar OaHKIapu
JVKBUJTATAHY OIMIUPUIIIA OOTHTalHsIIapHU
OMUCCHS KWIHII XaM TabcHp ATHO, Oymnap
Oyiinda xaM FOKOpHJIard TU3UMIa aCOCIaHUO
ydTa MOJIeN Uiuiad YMKamus.

Twxopat OaHkIapu
oOHTanMsIIApUHU SIMUCCHSI KWIATT OUPHHYH
TEHIJIaMa HaTIDKaIapura Kypa sullld WYKA
MaxcyJoT aeusITopura, MKTHCOAMU (ao
axXOJMHUHT OUp OIMJIMK ypTaua WMII XaKWTra,
KaliTa MOJMUIAIITUPUII CTaBKacUTa Ky4Id
Oornmanrad.  Slnmm WYKK  MaxcyJsoT
NeQIATOPUHUHT OPTUIIN OOIHUTalHsIIapHU
OMHCCUSl KWJIWIIHU KaMalumura oiud
kenaau, oup dousra pedusarop oprca, 20
¢dowusra smMuccUsl KHIHII Tacasau. by kynaa
KarTa MHKAOp. M xaku XaM MaHTHKaH

TYFPU KOppesuusra sra 0yIiau.

2) 3)
InEg O I1nkEg O

1nMsiz D —0.750 1.301**=
(—1.08) (8.47)
1NnINT 36.93 33.89
(1.10) (1-01)
1lnvyaTI™M D —20.46*** —21 .56%***
(—8.00) (=7 .77)
1inT H 2 .3490%% 1.539**x*
(2.84) (8.76)
1nK s 3.922%* T .41 axxx
(2.44) (4.33)
1nInf —1.799 —2 . 551 ***
(—1.67) (—3.69)
1noM s 4.862**=* 6 .574a**=*
(4.89) (6.74)
1nD s —3.889*%* —7 .a4a7***
(—2.83) (—4.38)
_cons —-88.48 —8.684%**= —-73.33
(—0.58) (—3.47) (—0.4a8)
N 72 72 72

t statistics in parentheses

* p<0.05, ** p<0.01, *** pP<0.001

6-pacm. TuxkopaT 6aHKJIAPH 00JIUTANUSATIAPUHHE IMUCCHS KUTMHHIITHA MO JIAIITHPHII
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XycycaH, Ulll XaKMHUHT ypTada Oup KYIMaluImra, KpeIuT CTaBKaCMHU Oup
dowusra OpTHUIITN obnurarnusiap ¢omsra  oprtumu  3ca 7.4  dowusra
smuccusicuan 2.349 dousra sxurmnaiam. obnuranusIap XaKMura TabCup dTaJIH.

Nkxunun TEHIJIaMaja Oapua Typrra HaTwkaBuil Oeinru y3rapuim
KOX(P(UIIMEHTIAD CTATUCTUK  axaMHsITTa acocMil HaTWXKaBWil Oenrura TabCHUPUHU
Oynub, MymnaTcu3 JENO3WTIAPHHUHT OHp STATA JaCTypH épnamuaa
¢domsra  oprtumm  TIKOpaT  OaHKIApU MOJISITAIITHPAMH3.

obmuramusmap XakmuHH 1.3 dowusra

InB_M Coef. St.Err.  t-value p-value [95% Conf Interval]  Sig
InMli_D .358 .019 18.67 0 .32 396 A
InJ_D 215 .013 16.37 0 .189 241 A
InB_K 444 .013 33.45 0 417 A7 FEE
Constant .959 111 8.64 0 737 118  ***
Mean dependent var 17.129 SD dependent var 1.533
R-squared 0.997 Number of obs 72
F-test 8889.418 Prob>F 0.000
Akaike crit. (AIC) -157.304 Bayesian crit. (BIC) -148.197

**x n< 01, ** p<.05, * p<.1
InB,, = 0.358InMlip, + 0.215In], + 0.444InB, + 0.959

Twxopat OaHKIapu MYJIATIH Mozen UIIOHWIMIMIM 3HI KHYMK
NeTIO3UTIIApHUHT  Omp  Qomsra  OpTHIIH, KBaJpaTiap YCyJduaa WIUIAHTaHU YYyH
THOKOpaT  OaHKIapu  kamm  Oapkapop rerepockagacTiminkka bpomr [laran tectn
mabnarnapuan  0.358 ¢owusra oprummra, OounaH, aBTokoppemsiuusra JypOTH Yorcun
JKaMmrapMma Jeno3uTiapHu  Oup  ¢dowusra Tectd OunaH, MynaTukoiieHeapiukka VIF
y3rapumm, kamu Oapkapop MaOiariapHH kuiimaTu OmitaH myHuHraek CUSUM 6unan
0.215 d¢omsra y3rapummra, OaHKIapapo XaM TEKIIMPWINO, MOJETHUHT aJIeKBATJIUTH
KpenuTJIapHu Oup ¢ousra opTuiy, 6akapop ucOOTIaH/IN.

mabnarnapau 0.444 ¢dowusra ycummura oaud
KEeJaH.

Mli_D

0.358

J_D oy B_M <—@

0.444

v K@

7-pacM. Tu:kopaT 6aHKJIAPH JUKBHVIMTHHE MO/AEJVIAIITHPHUILLI
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Xyaoca. Twxopar OaHKIapUHUHT

JIMKBUJIUTUHU SKOHOMETPHK
MOJCIUTAIITUPHUINAA  Takiud  KUIMHTaH
TYpPTTa HaTHKaBUN OEJNIrH, yuTa HUKU XaMJa
TYpTTa TalIKKM OMWI Oenlrwiap acocuja
uiad yukuiarad 16 Ta Mojen Ba yJapHUHT
MIIOHWIMKJIAPY  BOCUTAacHja  KyWHJaru
acoCHi Xyjocajapra pUIIIIN:

Acocuil MakpOMKTUCOAUN KYypcaTKu4
cudarua Uil Xakd THKOPAT OaHKITAPUHUHT
OapKapopJIUIura,
JENO3UTIIap XOJIaThra TYFpPUIAH TYFpPU Ba

JIUKBUJJINTUTA,

Ky4JIH TabCUP KHJIAIH.

Twxopar OaHKJIApU  JIMKBUJUIUTMHU
OLIMPUII  aBBaJl0O  OAHKHUHI  Y3UHMUHT
cu€carura Kympok Oornmk, Oy  Oapua
MoJieu1ap/ia Talllki OMUIIapJaH Kypa W4YKu
OMMJUIAp aHYa YCTYBOPJIMKKA 3ra SKaHJIUIU
OuJiaH U30XJIaHa/IH.

bapua yH OuTra KypcaTkuuiap LIyHH
KypcaTalaku Xap Kaiicu TwkopaT OaHKuIa
acocuil, MyxuM, >K03U0agop Ba HIIOHWIH
KYypcaTKu4 KpeauT cTaBkacuiaup. Kpemur
cTaBKkacu Oyin4a onmb Oopwiran TYFpH

cu€car Jemo3uTiapra Ba JTUKBUIJIUKHU
OLIMpHIL OYHKYa 3HT I0OKOPH YCTYBOPJIMKKA
ara.

Mopennapaaru  kKo3hGUIueHTIIapHUHAT
UIIOHWIMIMK ~XOJAaTUJaH Kenaub 4YuKHO,
JICTIO3UTIIAPHU )Kajo KUJINIII, 0aHK
JUKBUUTWIIMTUHA ~ OIIMPHILIA MYAJaTCU3
JICTIO3UTIAp XaM MYyXUM YypWHra ora.
@ukpumnzva, OyHAaH TYFpu Ba OKHIIOHA
doiiaTaHuII YIyH XaTKapo aManuéTaa KeHT
KYJUIaHWIaUraH OaHK MEXaHU3MIIApUHU
Ky1ab, MyaaaTrcu3 JCTMO3UTIApHU aBBaJoO
MyagaTidra >kand Kuiaub, CYHrpa KpeauT
BOCHTAacHJa KYJUIAlIHU TakKa3o STMOKMA.
[ynnaruna OaHKJIAPHUHT JIMKBUIAIUTH
Oapkapop xosataa optud 6opaiu.

V3 nuku HaonUATHHY SBHHU JCTIO3UTIAP
OwJiaH KpeIuTiap CTaBKAaCHHH TYFPU aMalira
omupa OomurtarangaH CYHr OaHKIAPHUHT
JTUKBUTUTUTUHU OLLIMPHIILL y4yH
oOnmuranuaiapHd  SMUCCUS  KWIHII — Ba
MOHHUTOPHHT KUJIUO OOPHUIIT XaM UIIOHYIH Ba

caMapajii SKaHJIUT'Hu I/IC6OTJ'IaH,Z[I/I .
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