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Annomayun.  Makonaoa  cyypma
MAWKULOMIAAPUHUHE MOTUABULL 6APKApOpIUsU
8a Myn08 KOOUNUAMUHU MAbMUHAAW OYUUYa
3aMOHABUUl manadiap 6a maecusiap Kypuo
YUKUTICAH, cyypma — KOMHAHUACUHUHR
MONUABULL bapkapopaueu omuiu cugamuoa
cyaypma XUBMAMAAPUHUHS HapxXunu
MAaoKuKomu VMKA3UN2aH, cygypma
KOMNAHUACUHUHE —~ MYN08  KOOUIUAMUHU
MALMUHIAWL — MUSUMUHUHS — DHE — MYXUM
aeMeHmu cugpamuoa cy2ypma 3axupaniapuHu
WaKIIaHmupuw. — 6a  MOIUAGUL  Xucobom

Mavaymomaapu acocuoa cygypma
Gdaoruamunune penmabennrucuHu  Oaxonaut
maxaun KUTUH2AH. Cyzypma

KOMNAHUAIAPUHUHE MYN08 KOOUIUAMU 84
MoauAull bapxapopaucu Myammocuea Uimul
6a amanuil EHOAULY8IAPHUHS PUBOICIAHULL
mapuxu oup Kamop uKmucoO4u-oIUMIAPHUHS
UIMULL  USAAHUWAAPY,  YMYMUUL  CY2ypma
coxacuoazu OU3HeCHUHe AcoCull UYHATUWIAPU
oytiuva  3apapruiux Ko gduyuenmiapu
AHUKNIGHeAH 64 WLy — ACHOCUOA — UIMULL
ACOCIAHMUPUTIZAH  XYI0Ccad 8ad  MAaKaIugiap
warxnnanmupunean. Cygypma  paorusmunu
PaKamaauimupuuL cygypma
ucmevMonyuIapuea 103106 cygypma
MAaxcylomiapuHuHe — Hapxu, KuumMamu  6d
agzannuxnapu oyiiuva conuUmupuLL
UMKOHUSMUHU bepaouean InsurTech
niamgopmanapu mascughu KeimupuieaH.

Abstract. The article examines modern
requirements and recommendations for
ensuring the financial stability and solvency of
insurance organizations. As a factor of the
financial stability of the insurance company,
the price of insurance services was researched,
the formation of insurance reserves as the most
important element of the insurance company's
solvency system, and the assessment of the
profitability of insurance activity based on
financial reporting data was analyzed. The
history of the development of scientific and
practical approaches to the problem of
solvency and financial stability of insurance
companies was determined by the scientific
research of a number of economists-scientists.
Moreover, the coefficients of harm were
determined in the main directions of business
in the field of general insurance. And based on
this, scientifically based conclusions and
suggestions were formed. The Digitization of
Insurance describes InsurTech platforms that
enable insurance consumers to compare
hundreds of insurance products on price, value
and benefits.

Kanum cyznap: cyeypma, puck, Solventy
11, InsureTech, mavpugh
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Kupu. Kaxon
UKTHCOUETUHUHT rio0asialyBH,
UKJIMM Y3rapullid, TOBap Ba XU3MaTiap
€TKa3uo oepuin 3aH)KUPJIAPUHUHT
MypakkaOlalMIIM ~ HaTWXacuiga  OusHec
PHUCKJIADMHUHT YacTOTACH Y3rapuiid OuiiaH
Oup KaTopla CyrypTaza HapX OeNTHIalHHHT
on3apOIuru XaMoH opTHO OGopMokIa. Arap,
Oup TOMOHJAH, axOOpPOT TEXHOJIOTHUSAIAPH

coxacuaaru TEXHUK TapaKkKueT,
HKTHCOIUETHHU paKaMJIalITHPHUII
WHCOHJIAPHUHT CyFypTa XaKugaru

MyJjioxa3acura Kymum4da cudaTuia yikaH
UCTHKOOJUTApDHU 0YCa, MKKUHYMA TOMOHJIaH,
CYFypTaJOBUYMJIApra HapxJapHu Oup 3ymua
TAKKOCJIAIl UMKOHHUATH MHYKO3JIap TaHJIOBUTA
OeBocHTa TabCHP KWW, YYHKH MHXKO3Jap
KYyIMHYa MHHAMAJI HapXJard TOBapiapHU
(Xu3MataapHu) TaHJalauIap.

Ymly TenaeHuusnap OujaH camapaiu
y3apo TabCHp KWIMII Ba yiapra Kapiiu
KypallMill y4YyH pUCKJIApHH aHHUKIAll Ba
HapxXJiall JKapa€HUTra SIHTM WHHOBAI[MOH
EHIanryBiap Tanad STHIIAJIH.
CyrypTanoBumiap CyFypTa coxacuaa
pako6arbapIoml YCTYHIUKHU CaKJIad KOJIHII
YUYH STHTY TEXHOJIOTHK, 0030p Ba UCTEHMOIUU
BOKEJIMKJIApUTa caMapald MOCIAIIUILIapU
Kepak: KyMJIa/IaH,

-HapX Ba Kuiimar 1mapdoduuruHu
OLIMPHUIIL Cyrypra COXACHUHU
paKamJIAIITUPULI CYFypTa UCTEbMOTIHIIAPUTA
1037120 CyFypTa MaxCyJOTJIapuHU HapXH,
KuiiMaTH  Ba  ad3aumkiapu  Oyitnua
COJMIITHPUII WMKOHHSTHHU Oepamu. Ymoy
calTiap, IIyHUHTNEK, CyFypTa Opoxepiapu

CHUHIapu UCTEBbMOJIYNIIAPHU MaxcyJIoT
TAHJIOBUHHU Y3JIApUHUHT HOEO HXTUEKITAPHU Ba
Tynamra Tal€pInru Oounan sAHA/a
camapaanupox MYBOGUKIAIITUPHILTA
ypraraau.

-UCTEBMOYWIIAPTa KYIPOK MabIyMOT
TakauM  otum.  Hapxmap  maddodpox

Oynranna, HMCTEbMONUMIAD  XaB(CUBIHK,
XapakaTyaHJIMK Ba KaMPOBHHHT  TYpJIH
Typiapu KaOW TypiM XWI Y3rapyBumjapra
acocllaHTaH sIHTM  Takiuduapra TobOopa
KYIPOK O4MK OYiIMoKaanap Ba Oy Taxiudiap
SHTH, JIWHAMHK HapXJjam Ty3WIMaJIapHHA
Tanad KUiIaau.

-CyFypTa Ha30paTH OpraHyiapu
TOMOHUJAH HA30paTHH Ky4dauTupuml. SHru
Koumaigap, mry okymimamgan Solvency I,

CyFypTauujapaH  yMyMHMH  JapOMaJHH
Oy3Mac/aH KalmuTaJTHUHT I0KOPHU Japa)KaCuHU
cakjad KOJMWIIHM Tajlad KWiaad Ba OyHUHT
YUyH CyFypTauuiap XapakaTJapHH
KaMauTUpUIIA €KUM HapXJapHU OLIUPUIIN
Kepax.

-0030pra SHIM MOJUSBUNA MaxcCyJoTiaap
(MacanaH, cyFypTa 3KOTM3UMIIApH) Ba SIHIH
TexHonorusuiap (macanan, MHcypred) kupud
KEeJIMOK/Ja.  DJEeKTPOH  TIKOpar,  OaHK
CyFypTacH, yakaHa COTyBYMJAp Ba OOIlIKa
HOaHbaHaBUU CyFypTa 06030pu
UIITUPOKYUIIAPU SIHTU WHHOBALIMOH OW3HEC
MOJIe/UIapy  Ba MaxCyJOTJIApUHHU  TaKIu}
KO CyFypTa coXacH JuBepcUUKAIHS
KUJIMHMOK/A.

-UHKWIOOWH SHTU TEXHOJIOTHSIIAp SHTH
HapXxJjlaul MOJEUIapuHU ouMoKaa. bur Jlara,
lot, peer-to-peer,  brokueiiH, CyHbBUI
UHTEIJIEKT Ba MablIyMOTJIapHU OYIyTiH
caKjaml Ba TaxJIJ KWJIUII BOCHUTaJapu
CyFypTa KoMIaHusutapura (Qoiigananumra
acocJaHraH HapxJiaml Mofeilapyd Ba OoIlKa
WHHOBAIIMOH MOJIeJUIapHH UIILIa0 YUKUII yUyH
WIFOp Ba KyWwIM UMKOHHUATIAp Oepaau; SHIU
TalIKKM MaHOalapJaH MabIyMOTJIApHU OJHII
Ba UCTEbMOJIUYMJIAPHUHT XU3MATIApHU TYJall,
cotn® onum €KW paj JTHII PUCKU EKH
TalEpIUTUHA AHUKPOK OaxoJant
MMKOHUSITUHY TaKIUM KUJIAIH.

Marepuan Ba Meroa. bup karop

oNMIIap JKUCMOHHUU Ba FOPUINK
[IaxclIapHUHT PUCKIApUHU Oo1IKapuIIn
OpKaiu CyrypTa KOMIIaHUSUTAPUHUHT

MOJIUSIBUM  OapKApOPJIIMTHHU  TabMHUHJIAII
Oyiinua  TaaKUKOTIap  oiaub  Oopra.
Kymnanan:

XKozed Hlymnerep pHCK Ba
TaIOMPKOPIUKHN OOFiNad, arap HKTUCOIMI
pexana TaBaKKATUMIHKIAP xucolra
oNMHMaca, ynap Oup ToMoHIaH ¢oiina,
WKKAHYM TOMOHJAH 3apapjap MaHOaura
allaHUIIMHA Tabkuaanu [1].

WN.T.banaGaHOB  pUCKHU  UHCOHHST
KAMUATUHUHT MyaisiH TaOuaT Xo/cajapy Ba
(aoNMATHHUHT Y3Ura XOC XyCyCUSTIapuAaH
Keau0 YMKaaAuraH HYKOTUIUIAPHUHT MYMKUH
Oynran xaBpu ned TymyHaau. MkTucoamit
KaTeropus cudaTuaa puck COaUp OYIUIITN EKU
OynIMaciIuru MyMKHH OYiraH XoJucajup.
bynnait xoauca 103 OepraH TakaMpAa ydra
WKTUCOJMI HATHKA KEJINO YNKUIIH MYMKHH:
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canbuii (MyKOTHII, 3apap); HOJ; MKOOUH
(mapoman, doiina) [2].

b.A.Pan3bepr puCKHH XYKalUK
IOPUTYBUM CYOBEKTHHUHI MPOTHO3/1a, YHUHT
Xapakariap Jactypuaa Hazapja
TYTWITAaHUJIaH OPTHUK KYIIMM4Ya Xapakariap
KYpUHHILIKIA 3apap KYpHUIIU €K KyTraHUIaH
KaM  JapoMaj ~ OJMIIM  Taxauau  J1ed
xucobmaiiau [3].

D.C.CrossHoBa KyWujara TabpudHU
Oepamu: puck - Oy Oamopar KWIMHTaH
BapuaHTra HucOaTaH NYKOTHUII €xn
JapOMaTHUHT STHIIMACIIUTH SXTUMOJIH [4].

B.B.KoBanieB MonusiBuii puckHH yuiOy
TypJaru akTUBJApra Srajluk KWIUII OpKallu
OJIMII MYMKHH Oynran JapoMaz
y3rapyBUaHIUTH JAapaxkacu N0 XucoOnanan

[4].

Hxruconuérnaru y3rapuiuiap
JKaMUSITHUHT WKTUMOU XaéTugaru
y3rapunuiap 6unan 0eBocuta OOFIUK OYiHO,
yJap Xap JOUM XaM WXKOoOuil iyHanuira sra
O0ynaBepMaiiau. VbktumMouii puckiap aerania
WHCOHHMHI HOpMaJI KyNaWWIIWra, YHHHT
(U3HOIOTHK Ba MKTUMOUI-UKTUCO NN
xaéTura TaxJAuJ COJIAJUIaH XOAMCAJIAPHUHT
103ara  KEGJIMII ~ AOXTUMOJIM  TYLIyHWJIAIU.
Woxtumonii  puckimap 0Oapya  MKTUMOMI
KaTJiamjiap, rypyxJjiapra xoc 6ynu0, yJrapHUHT
Oup KHUCMH CyOBEKT, OOLIKalapu 3ca pHCK
00BbEeKTH XHUcoOMaHaau. Yiap Oupraimknia,
¥3apo MaHbpaaTIM HUIITUPOK OTUII  Ba
UIITUPOKYMIIAP MaH(paaTIapUHUHT
M3YWUIMTH acocuia OOUIKApUIMIIN MYMKHH
[5]. PusHuHT QuKkpUMH3YA, WKTUMOHMN XaB(d
OMWJUTApYM  TypyXura  MajaHuid  xaB(
OMWJUIAPUHU KYyIIUII Kepak. JKaMuATHUHT
MaJaHU PUBOXKJIAHUIIMIATH  y3rapuiuiap,
COFJIOM TYpMyII Tap3uHU TapFrul KUIIUII
UCTEBMOTUNIIAp Tanabnapu Ba
CTaHJApTJIAPUHU Y3rapTHUpaad Ba HIUIA0
YUKapyBUMWIAP YUYH XaB(IM MyXHT paTaiu.

HkruconuéTHn MojaepHHU3alusl KUIIUII
LIapOUTUIA pHCKIap pYUXaTUHUHT
KEHraluiy Ba YJApPHUHT XaBQIMIUTHMHUHT
YeumM — HaTWKacuaa  IOpUAMK  HIaxciap
pHUCKJIapHU OOIIKAPUITHUHT Typau
ycyiapuaad  (oijanaHuIl  3apypIUTHHA
anrnad ernu. MojaepHuzanus —KWIMHTaH
UKTHCOAUET IapOMTH/IA IOPUIUK
[IAXCIAPHUHT PHUCKJIAPUHU OOIIKAPUIIHUHT
yMymMuil  Kabya — KWJIMHTaH  ycyJulapu
KyWHaruiapaup:

- PUCKHHUHT Mai10 OYJIUIIUTa Ba aMajra
OLLMPUJIUIIINTA épaam Oepaaurax
XapakaTjapHUd paj ATHIIAaH udopar Oyirax
PUCKIAH KOYUIII,

- pHCKHM ynulad TypuIl - XaB(HHU
amajra OIIMPHIIAAH [03ara KeJUIIM MyMKUH
OynraH MYKOTHIILIApHHM (3apapiiapHy) KOTLIall
YUYH 3aXHpaJIapHU SPATHIILL;

- PMCKHHU y3aTuil. PUCKIapHM yTKa3uIln
ayTCOpCUHT, (KaiiTa CyFypTa) Ba CYFypTa
HIakjauaa oyiaunm MyMKuH [6];

- mnpoduIaKTHKa dYopajapu OpKalu
PUCKHU KaMaWTUPHILL.

IOxopuna kentupuiran agabuériapaan
TalIKApH,  CYFypTa  TalIKWJIOTJIAPUHUHT
MOJIMSABUA  OapKapopiurd  Ba  TYJIOB
KOOWIIMSATUHYU TabMUHIIAII OYiirua 3aMOHABHIA
Tajabmap Ba TaBCHsUIAD KYpHO YHMKHITAH,
CyFypTa KOMITAHUSICHHUHT MOJIHSIBUIA
Oapkapopiurd oMwin cudaTuaa CyrypTa
XU3MaTIAPUHUHT HapXUHU TaJKUKOTH
YTKa3WIraH, CyFypTra KOMIAHUSCHUHHUHT TYJIOB
KOOWJIMATUHU TabMUHIANI TU3HUMHHHUHT OSHT
MyXUM  JJIeMEeHTH  cudartuga  CyrypTa
3axUpaNapUHN IAKUIAHTUPHII Ba MOJMSIBHA
XHCOOOT MaBJIyMOTJIApH acocuia CyFypTa
(haoNMATHHUHT PEHTAOCIUTMTHHK  OaxoJall
TaXJIUI KWJIMHTaH. Cyrypta
KOMIAHUSJIADUHUHT TYJIOB KOOWJIMSATH Ba
MOJIMSIBHM GapKapopaura MyaMMOCHTa WIMUN
Ba amaluil EHJAIIyBIAPHUHT PHUBOXKIIAHHII
TapuXH OMp KaTOp WMKTHUCOIYU-OJIMMIIAPHUHT
[7], Xankapo cyfrypra Ha3oparTyHiIapH
accorpanusacu  [8], Xankapo akrtyapuitnap
accormanusicu  [9], Cyrypra Ba MexHAT
neHcusuiapu Oyitmda EBpona Oomkapmacu
[10], Xankapo Barota sxamrapmacu [11] kabu
XaJKapo TALIKWIOTIAp XyXOoKaTiapujga KeHT
E€pUTHUIITaH. EBpomna Urtudoxn
JABNATIAPUHUHT KOPUHA TYJIOB KOOWMIMSITH

TH3UMHIA TYIIOB KOOMIHSATHHU
CYFyPTAIOBYMWJIADHUHT KalWTaJIUra OYiraH
Solvency Il Tanabmapura karta 3BTHOOD
Oepwiaau,  YHHHT  acocMil  Makcaau

KAl TATHUHT €TAPJIMINTHHE TapTHOTa COITUIII
Ba PHUCKJIApHH OOIIKApWII CTaHIApTIApUra
amMai KWIMIIHU TabMHUHJIAIl Y4YyH SrOHa
TU3UMHU MaKJUTaHTHpHIup [12].

Solvency II ra kypa, kanurtanra tanad
MKKA KHUCMIAaH MOOpaT: KalnuTajira MUHUMAT
tasabnmap (minimal capital requirements,
MCR); puck xanutamu (solvency capital
requirements, SCR). MCRuuar SCRparu
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yiymu Kamuzaa 25% oynumm Ba 45% nan
ommMaciuru kepax [13]:

0,25-SCR < MCR <0,45-SCR, (1)
Solvency II HUHT CTaHJIapT
dbopmynacura kypa SCR kyhugaru ¢gopmyia
Oyiinya XUCOOJaHUIIT MYMKHH:

SCR =BSCR + Adj + SCRor, (2)

0y epma: BSCR - 1yn0B KOOMIHATHHH
TabMUHJIALI y4YyH KamuTaiara KyWuwirax
acocuii Tanmab; Adj - WYKOTHILIApHU
VY3MalTUpUII  Y4yH TEXHUK 3axupajiapra
kuputwiarad ty3atum; SCRor - omepanuon
PUCK.

Solvency Il kosdpduuuentu cyrypra
KOMITaHUSACUHUHT ¥3 MabnarinapuHuar SCR ra
HUCOATUHU aKC ATTUPAIU:

solvency ratio =

own funds
SCR (3
Puck MapKacu CyrypTa

MaXOypHUSTIApUHA OaKapuill Y4IyH 3apyp
Oyiran TEeXHUK 3aXUpallapHH KyTHUJIAETraH
MUKJIOp KuiiMatuaa Oenrunaiinu. Solvency 11
HU3OMUHUHT 37-Mojmacura MyBoq)I/IKl pHUcK
Mapkacu  Kyiumarm — dopmyrna  Oyiinua

xucoOaHaIu.
T-1

SCR(t)
RM = CoC rate - Z
“(1+7(t+1))
Oy epaa: T - cyrypra MaxOypustiapu
aman kuiaum mynnata, CoCrate — xanmuTanl
KMMMAaTHHUHT CTaBKaCH; I' - PUCKCU3 CTaBKa.
CyrypTranoBuniaapHUHT TYJI0B
KOOWJIMATH Ba MOJHUSABUN OapKapOpIUTUHU
Oaxosanl aH4a Mypakka0 Basuda 0ynuo, kaTra
X@KMJAarM  CTaTUCTMK  MabJIyMOTJIApHU
TYIUIall, KaWTa WOUlalll Ba HM30XJIAIIHH,
3aMOHABUI amManui JNACTypun
MaxcyJoriaapaan (QoiinanaHran xonga Kym
MeXHaT Tanad KWIaAuraH HWKTUCOJMIA-
MaTeMaTUK  Ba  3XTHUMOJUIMK-CTaTUCTHK
ycyinapaaH (oianaHumHn Tanad Kuiaau.
Y1ly Xxuco6-KUTOOTapHUHT HATHXKAJIApU Xap
JOUM Xam CyFypTa XU3MaTJIapu
UCTEbMOIUMIIApU Ba CYFypTa KOMIaHUSIIApH
aKIUsIoOpIapu yuyH TyIIyHapau Oynmaiinu.
Byxranrepus XUCOOUHUHT MUJUTANA
CTaHJapTIapy MOJIUABHHA XUCOOOT TH3UMUAA
ymoy HaTHXalapHU TYFPH aKC STTUPHIL YUYH
XaJi MOcCIalTupuiIMarad. byHnan tamkapu,
JaBiaT  UIITHPOKM  MaBXyJ  MKKUTa

t+1’

! Commission Delegated Regulation (EU) 2015/35
supplementing Directive 2009/138/EC of the European
Parliament and of the Council on the taking-up and

xoMmmanmsigan (6ymap «Ys6exumBect» AXK,
«V3arpocyrypray AX) Tamkapu 6omka
CyFypTa KOMIAHMSJIApUIa O3 MHKIOpJAru
V3IapuHUHT KalmuTaId MaBxyn Oyiauo, Oy
Xankapo CyFypTa Ha30paT4YHIIApU
aCCOLMALIUSICUHUHT (IAIS) KarnuTal
etapmunuk  ctangaptiapuan  (ICS)  €km
Solvency II HuHr TYNIOB  KOOWIUSATH
PEKUMUHH KOPUH dTUIIHU KUHUHIIAIITUPAIN.
Kamnan-xkam cyrypranoBumiapaa TYIJIOB
KOOWIIMATH KYpCaTKUWIApUHKU OaxoJjall yuyH
MypaKkkad MKTUCOJIMN Ba MaTeMaTHK XHCOO-
KUTOOJIAPHU aMalira OUIMPUIITra KOAUP I0KOPH
Majakaad Kaapiap Oop. Macaman, V3
¢daonusTuHN topuTaétran 42 Ta CyFypra
KOMIIAHUSICM YYyH XO03upJa aTuru S5 Ta
cepTu(dUKaTIaHTaH aKTyapHiliap MaBxXy[,
BaxoJIaHKU OyHJail MyTaxaccuciap Xap oup

CyFypTa  KOMIIAHWSICHHMHT  IITaTJIapuaa
oYM Kepax.
Harumxanap. Y306ekucTon

Pecny6imkacu mapoutuna Solvency 11 tyinoB
KOOWJIMATH CTaHAAPTIAPUHU SKOPUHM ITHUII
yuyH OupuHUM OOCKMYJa YHHMHI acOCHUH
KYpCaTKU4IapuHH 0axoJanTHIHT
COJTaTalITHPUIITaH TU3UMU Takd
TUJIMOKJA. YJap, acocad, 3apyp Oyiran ¥3
KallUTAIMHUHT MakOyJl MUKJIOPUHH Ba TEXHUK
3axupajgapHU XUCOOJIalll yCyJUTapUHHA acocaad
6epuiu kepak. CyrypTa Ha30opaTu OpraHiapu
TOMOHMJIAaH Ha3opaT KydaWTupuigu. SHru
Koumanmap, my okymiamaH Solvency I,
CYFypTaJOBUYIJIApJaH YMYMUH JapoMailapHU
KamMaliTupmMacqaH  KalUTAJIHUHT  IOKOPH
JapakacuHU cakiad TypHUIUIApUHH Tajnad
KHjaad Ba OYHUHT Y4YyH CYFypTaJIOBUHIIAp
XapaxaTiapuHu KaManTUPUILN €xu
HapXJIapHU OLIMPHILYU Kepak Oyiau.
Cyrypranam y4yH KaOyJl KWJIMHTaH
pucKiIapra  MOC  KeJajguraH  Cyrypra
3axvpaNapMHyd XUCcOOJall CyFypTaJOBUMHUHT
acocuil Ou3Hec »apaHura aljaHUIIN KEepak.

CyrypTta 3axupaapuHu OaxoJanHUHT
WIIOHWIMJIMTH Ba TYJIUKIUTHUHU  OLIUPHUIIT
xamja CyFypTaJlaHTaH PHUCKJIApHUHT

MaHOamapu Ba Japakacu  TYFpUCHAAru
MabJIyMOTJIApPHU  OHIKOpP OTHII  CYFypTa
(aOTMATUHUHT PEHTA0EIUIMTH Ba KaHYAJIHMK
PUCKIIN SKaHJIUTHUHU TE3KOP AHHUKJIaIl

pursuit of the business of Insurance and Reinsurance
(Solvency 1)
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uMkonnHN Oepamm. Iy Ooumc cyrypra

3axupallapuHA 0axoanIHu
TAKOMUJUTALITHPUIIT OWJIaH OHMprajukia
MOJIHSIBUIN XHUCOOOTIApHH XaJIKapo

CTaHJapTiiapra MYBO(GHUK IOPUTHII, FOKOPH
pakoOar Ba MebEPHUH-XYKYKUH UYEKIIOBIap

Ky4airan HIapouTaa CyFypTa
KOMIIAaHUSTAPUHUHT myBaddaxkusTIN
PUBOXJIAHUIIM  y4yH  3apyp  Oynran

KapopJIapHd TYFpH Ba ¥3 BakTuaa KaOyi
KWJIHMII UIMKOHHHH Oepaiu.

V36ekucron Pecnybimkacuma cyrypra
XU3MaTIapu HapXUHU OeIrUIalIHUHT
ycnyouii acocu Cyfrypra Ha3zopaTH JaBjaT
MHCIEKIUSACH TOMOHU/IAH UIIIa0 YUKUIraH Ba
V36ekucron Pecnybnmukacu Momnus
Bazupauru tomonuaaH 30.11.2007 wungaru
CB16-02-32/415-con OwmimaH TacaAMKJIAHTaH
«YMyMuii Ba Xa€T CyFypTacu cOXacuia
cyfFypra TapuduapuHu xucobnam Oyiinda
yciyouit  ypukHOMa» XucoOiaHamu, OyHa

TYTWJIaU — 3apapHUHT YacTOTAaCH, 3apapHUHT
OFUPIIUTH, CyFypTa CYMMAaCHHHUHT
3apapiMINry, yjapra acoclaHu0 Cyrypra
XOJMCAcH Pyl OEpHIN SXTUMOJIH Ba CYFypTa
XoaHcacu coaup Oynranga MyMKUH OYynran
3apap MuKa0pu 6axosnanaau (1-pacm).
2016-2020 #wmmutap JaBoOMUAAa YMyMHA
CYFypTa coxacuaa CyFypra OW3HECHHHUHT
acocWil WyHanmunuiapu Oyinua 3apapiiviiuk
ko3 purmeHTHHN TaxJIMIIH ITyHH
KypcaTaJuKy, VyHIA YCHUII TCHICHIHMSICH
MaBXya Oyica-jma, y XaJd XaM aH4a IacT
napaxama OynMmokna: Oy JaBpaa yMyMHid
CyFypTa  coxacu 3apapIIHINK
kodppummentn  7,2% ngam  24,6% raua

Oyiinua

y3raprad. Takkocnaml y4yH HIYHU KEeITHPHUII
MYMKHHKH, EBpona Hrtudoku
Mamitakatiapuaa 2020 Hwiga 3apapiIdivK
koapdunuentu 36,6% nan (Pymunus) 76,0%

PUCKHUHT oup KaTop CTaTUCTUK raua (Mcnanaus) 63ran 2.
KYpcaTKuujaapu MaBXKYIJIUTU Hazapjaa
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=@=MyIIK CyFypTacu [Taxcuii cyrypra XKaBobrapnuk cyrypracu

MonusBuii pucKiIap cyrypracy ==@== Apajaii puckiap cyrypracu ==@=Ymymuii CyrypTa

1-pacm. Ymymuii cyrypTa coxacuaaru OU3HeCHHHI acocHii HyHaIMuLIapu 0yiinua
3apapJaniIMK ko3 duuuentaapu’

2 Claims ratio for non-life insurance in Europe in 2020,
bycountry.

https://www.statista.com/statistics/1268896/non-life-
insurance-claims-ratio-country-europe
3 Myaumnd) TOMOHMIAH Ty3HITaH.
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Tapu¢ Ty3nanmu
MXXC 17 «CyrypTa mIapTHOMAaJapu»

PeryasitTopHuHr ycayou

HetTo cTaBKaHMHT acocuii KUCMU

Puck roximamacu

1-:kanBaj
4

Kenaxaknaru mya OKMMJIapUHUHT TAXMUHHUHN 0axocu

MonusiBuii 6yamaran pucK y4yH PUCK Ty3aTHULIN

Pexanamtupunran ¢oiina IllapTHOMa OyHin4a XU3MATIAP YUyH Mapka

(roksTaMaHuHT OUp KucMu cudarua)

Kabyn KWJTHIII
(roksTaMaHMHT OUp KucMU cudaruia)

V36ekucron PecniyOnukacuHuHT
CYFypTa CerMEHTH Yy4YyH amaiuga OyiraH
HapxJlall MOJENM CyFypTa KOMIIaHUSIJIApUHU
aKIUSI0pAAITUPUIN Tajabnapura TYJIUK MOC
kenMaiiiu Ba yau MXXCuunr 17 «Cyrypta
[IapTHOMAJIApW» CTaHZAapTIIapura MyBOQHUK
MOJICpHU3ALUS KWIUII 33apyp.

Pakamii TexXHONOTHSIIA SHTH HapXJIAII
MojeulapuHu  oun®  Oepaau. Karra
MabJIyMOTap, MallMHa OWjaH YpraHuil Ba
MabJIyMOTJApPHU aMaJldi  TaxXJIWJI — KWJIUII
BOCHTANapH  CYFypTa  KOMITaHHUsIIapUTra
HapxJian MOJIeJITIapUHI Ba OoI1ka
MHHOBAIIMOH MOJIEJIJIApHU UIILTa0 YMKHII YYYH
KEHT UMKOHHATIAPHH spaTajm;
MabJIyMOTJIApHU SIHTM TaIlKM MaHOajIapAaH
OJIHIII UMKOHUATH PHUCKHU Xamaa
MCTEHMOUMIIAP XU3MATIAPHA COTHUO OJMINTA
TaWUE€pIUTMHU €KU pajJ JITULIMHU aHUKPOK
Oaxomnarmira €paam Oepaau.

Cyrypta paomusaTHHA paKaMIamITHPHUIIL
CYFypTa HCTEhMONYMIIApUTA F0371a0 CyFypTa
MaxCyJOTJIapUHUHT HApXH, KUHMaTH Ba
ad3anITuKIapu oyitnua COJIMIITUPUII
WMKOHHUATHHU Oepamu. Ymly 3JIeKTpoH
wiargpopmanap  HCTebMONUWIApD  OuiaH
aJIOKaHW CyFypTa BOCHTAa4MCH MaclaxaTH
ypHUra sHajga KyJdalpoK Ba 3aMOHaBUU
dopmarra IMaIITUPATH, MaxCyJoT

4 Myaunmnd TOMOHMIAH Ty3HITaH.

xapaxaTiapu KaOyn kummn xapaxatiapu

TAHJIOBUHU Y3JIapUHHUHT HOEO SXTHEKIApU Ba
TYJIOBra Taliépauru Ounan siHaJa
camMapajupoK MOCIAIITUPHILNTa Ypraraiu.
Hapxmap  maddod Oymumm  Ouas,
UCTEBMOTUMIAP XaB()CUBIHNK, XapaKaTYaHITHK,
KaMpOBHUHT TypJH IIAKUIapyu KaOu xap Xui
y3rapyBumiapra acocjaHraH SIHTU
takiuduapra Tobopa ounK Oynmaamiap Ba Oy
takmaduap  SHTH, JUHAMHK  HapXJail
Ty3WJIMalapUHU Tanal KuilaIu.

bozopna siHru MonusBUiT MaxcylnoTiap
(MacamaH, CyFypTa SKOTH3UMJIAPH) Ba SIHTH
TexHoorusuiap (Macanas, Insuretech) maiimo
6ynmoxaa. CyrypTa coxacu auBepcupuKanus
KHJIMHMOKJA: 3JEKTPOH  THXKOpaT, OaHK
CyFypTacu, 4akaHa COTyBUWJap Ba OolIKa
HOAHbaHABUU UIITUPOKIHIIAP SIHTH
WHHOBAallMOH  OWM3HEC  MOJEIUTApUHH  Ba
MaxCyJOTIapuHU  Takiud  KAIMOKIAap.
TexHOIOTUK TapakKUET - KaTrTa XaKMJIaru
MabJIyMOTJIAPHUA HHUFUII Ba TaxXJWI KHITHII
OwraH Oupra, TEXHOJOTHATA AaCOCJIaHTaH
CyFypTa Tuiaropmanapu Ba TEXHOJOTHS
npoBaiiiepiapu ydyH CyFypTa coxacujaru
MyXUM MyaMMOJIap Ba KaMUYWJINKIAPHU Xall
KUIUII y9yH Wyn ounu. Takmud stunaérran
MaxcyjoT, Xu3Mariap Ba  MmiuaTdopma
MOJIEJIATa Kapab InsurTech
maTgopmManapuHi cerMeHTIIaHaau (3-pacm).
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InsurTech nrardopmacu Mogemnapa

Full-stack Insurers -
TYIIHK CYFypTanoBdHIap

|
Brokers-bpoxepnap

CYFYPTa MOTHCIAPHHH TAKTIHM
KHIaJHTaH, PHCKHH ¥3 SHMMAacHTa
onaguraH ($KH CYFYPTATIOBYH EKH

KalTa CyFypTaJIoB4H PHCKHH ¥3
3HMMACHTA OTaIH EKH YIIYII OlIa1H)
Ba Ky XoIlIapaa :kapadHHH
DommaaH oXUpHrada DOMIKAPaIHTaH
mnathopMazap

MHKO3/1apra aMaliara
arextiap Ba Insur Tech
mIaTopMaIapH TOMOHHIAH
TaKTH( KATHHATHTAH TYPIH
XHII IOIHCIAPHH TAKIHM
STagUraH WIaTgopMarIap

CYFypTa KOMIIaHHACH
HOMHI2H HILTAHIHIaH
miatdopma

3-pacm. InsurTech niaargopmacu Mogesnapu Tapcudpu®

Xo3upaa OytyH ayné Oyiinad 1500 ra
akuH  InsurTech craprarutapu — daomust
IOPUTMOKZA. ByHJIaH Tamkapu, cyHITH Oer
wun wunpa 700 man  optuk  InsurTech
MHBECTULMSUIapura 9 mwimapn JrojuiapiaaH
OpTMK  Kamutan  axpatunaran®.  Ymoy
OMWIJIApHU TYILIyHMaraH Ba SHIH HapXJall
MOJICJUTApUHN WIIIad YuKuO Kalynm Kuia
oNMaraH CyFypTaJOBUWJIAD OXHUP-OKHOaTHa
IOTKa3uaau. Ymoy CyFypTajoBUwiap ¥3
MIKO3JIaPUHUHT AXTUEKIIAPUHUA Ba Tyjamra
TaUE€pIUIMHN SXIIUPOK TYIIYHAJIUIaH Ba
LIYHUHT Y4yH ap30HPOK HapxjapAa SXIIHPOK

3apapIrInK

TakJIu(IapHU UIUIad YUKUIIra Koaup Oynran
pakobargmiapra HucOaTaH 0o30pmaru
paxkoOat Oyinua Yy31apuHUHT
YCTYHJIMKJIApUHHU Te37a HyKoTaauiap.

Bynnan tamkapu, (akaT aHbaHABHA
Hapxjaml ycyJylapura TasHHUIIHA JaBOM
3TTUPAETraH CyFypTaJIOBUMIAP PUCKU KYIIPOK
Ba (Qoiijacu KaMpOK CyFypTa MapTHOMAaIApu
OwJlaH MaKJ/UTAaHTaH, MyBO3aHATCU3 TOPTQenra
sra Oynub® Komaxunap, Oy 3ca yJIapHUHT
Cyfypra (aONMSATHHHHT  pPEHTAOCTUTUTUHU
XaMmaa  yJapHuUHT  Oo30pAaru  yJIyIIMHH
nacaiuimra onud Kenaau.

Kanurannamnrys,
HOKAIMUTaJUIaNIyB Ba
Oomrkamap

3-pacm. AnjgeppaiTHHT HHKJIH'

® Myamnmud) TOMOHH/IaH Ty3HJITaH.

6 https://milkeninstitute.org/sites/default/files/reports-pdf/InsurTech-Rising-12.4.18_2.pdf

" Myaund TOMOHUIAH Ty3HITaH.
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bu3 comup Oynran, nexkuH xabap
KWJIMHMAaral 3apapiap  3axXUpacuHH
(CX33) xucobumar yayH acoc cudaruia
acocuil cyrypra MyKo()OTHHH 3Mac, Oalku
acocwii cyrypra Mykodotm — cod Kaiita
CyFypTaJalllHU KaOyn KWJIUIIIHU MaKcaJra
MyBohUK 1e0 xucoOnaiimus. by, aliHuKca,
KHYUK CYFypTa KOMITAaHUSJIApU YYyH KyJa
MYXUMIUP. AMaIHET MIYHU KYPCATIAHKH,
KHYUK CYFypTa KOMIIAaHUSUIAPU YUyH acOCHI
CyFypTa MYKOQOTHHH acoc cudaTtuia Kaoy
KWW «CYFYPTAJIOBYM CYFypTa 3axupaliapw
KUAMaTHra TEHI MHKJIOpJAa AaKTHBIAPHU
@KpaTUIIA TIAPT» JeraH HOPMATHUB Tanadra
pHUost KUK OuaH OOFJIMK MyaMMoJIap Kenuo
YUKMIIE MyMKHH, 0y 3ca yiaapra Y36eKucToH
PecnyOnmkacu Moiust Ba3UPIIUTH Xy3YypHIIATy
Cyrypra 0030puUHU PUBOXTAHTHUPHUIILT
areHTJIUTH TOMOHHJIAH >KapuMara TOPTHII
taxauauan naino kwiamu. Iy myHocabat
Oounan Ouz @panuus, byrok bpurtanus Ba

[IBeuus Kaou MaMJIaKatiap
IOpUCANKIUSIIapUIA KYJUTaHUIaIUTaH
CX33uu xucoOmania MIPOTIOPIIMOHAIT

EHJIAIlyBHU KYJJIAllHKM Makcajara MYyBO(QHK
neb xucobsainmus.

Xyaoca. Cyrypra oKopuga caHa0
VTWIraH PpUCKIAPHUHT aKcapusiT KUCMUHU
amaJira OUIMPHUII HATHKAaCUAA KUCMOHHH Ba
IOpPUJIMK  IIAXCIAPHUHT  MYKOTHILJIAPUHU
KAMAaWTUPUIIHUHT  ONTUMal  Ba  KEHT
TapKajiraH ycyiau XucoOsaHaau. Pucknaphu
CyFypTajlall MKTUCOJIMN JKUXATAaH acCOCIH
Oynran KyHuaard XoJjaTiapHU  axpaTuo
KypcaTull MyMKHH:

-pUCK ocTHJa OYnraH >KUCMOHUHN EKu
IOPUAMK IIaxc (MOTEHIUAI MOJIUC 3TacH) YUyH
KarTa OYynaraH 3apap CyrFypTa KOMIaHMSACH
(CyFypTajoBuM) y4yH axaMUATCH3 OVIUIIH
MYMKUH;

-CYFypTaJIOBUU MOTEHIIUAT
CyFypTaJlaHyBUMra KaparaHja pHUCKIApHH
MUHMMQJUTAIITUPHAII ~ Ba  MYKOTHILJIAPHU
KaMalTHPHIL yCyJUTApUHU SXIIUPOK OUany,

-IOPUJIMK MIAXCIAPHUHT CYFypTa KUIIUII
TaBCUs 3TUJIAJNTaH PHUCKIIApU KyHuaaruiap
HaTH)KAacuJa ro3ara KeJulll MyMKUH OYyiraH

WYKOTUIIUIAPHU Y3 WYWTa OJaJu: aHbaHABUM
pucknap (émrmHnmap Ba Oomka Tabuwmit
oparnap);  kubepxaBpuap  (KOMIIBIOTED
MabIyMOTIApUIaH HOTYFpHu  (oiijanaHui
HaTWxkacuja GpupuOrapiimk, MabIyMoOTJIapiaH
¢oiifananuin, cakiam Ba y3aTHII OWJIaH
OOFNIMK Xap KaHJall TypJaru >KaBoOrapJuk;
JIEKTPOH  IIAKJIJArd  MabIyMOTIapHUHT
MaB)XyJJIUIY, SXJIUTIUTY Ba MaxQuiliurn);
TAIllMII TMAaUTHIA IOPUIMK  INaXCIapHUHT
MaxCyJIOTUIa 3apap €TKa3WIMIIU EKU HOOY[
OyNMUIIM; IOPUIMK IIaxciap XOAUMIAPUHUHT
Xarojapu Ba MHCO(DCHU3IUIU HATHXKACHA
eTagural 3apap; OpPUAMK IIaXCIAPHUHT
XOAUMIIapu TOMOHMJIaH THOKOpAT
MabJIyMOTJIapUHU pakoOaTumiIapra YTKa3wIl;
IOPUJIMK  IIAXCIapHUHT  cyOIyaparduiapu
TOMOHHJIAaH MaXOypusTiIapHu OakapMacvK;
IOPUIIUK IIaXCIAPHUHT TaA0UPKOPIUK
GaonMATHHU  TYXTaTUO TYpUII, IOPHIUK
IIaXCIApHUHT acoCHi XoauMIiapu OwiaH
[03ara KeJNWIIM MYyMKHH OVIraH Kacajlluk,
ynum €k 6axTCU3 X01uUca.

IOxopuna aiituinrannapHuHr Oapuacu
CYFypTa KWIMII MMKOHHUSTH Ba IIapTIapUHU
AHMKJIAII yUyH CyFypTaga Takiud
KWIMHAUraH PUCKIAPHHU aHUKJIAI Ba TaXJIHJI
KHJTUII yKapaéHIapuHu podecCroHal Tap3ia
amajra OIIMPULI - aHACPPAUTHHI CUPATUHU
OLIMPHUII 3aPYPIUTHHA KEJITUPUO YHKapaIu.

Hkruconuéran MOJIEpHH3ALS KHJIUIII
OockuumIa CyFypTa coxacujia
aHJCPPAUTUHTHUHT  acOCUW  (QyHKUMsIIapu
CyFypTa OU3HECHHUHT JapomMaainn

COXQJIapMHHU aHMKJIAll, YJapHU HWHIUBUAYaNl
mapTiapia CyrFypTra KWIHII HMKOHUSTUHU
aHUKJAIl Y4YyH SIHIM pHUCKIAp €EKU PHUCK
TypyXJapuHHU X|UcoOra oM XUcoOIaHa Iu.

V36exucron PecrryOnmkacuHuHT
CyFypTa CEerMEHTH Y4YyH amaiaa OyiraH
HapxJialll MOJENIU CYFypTa KOMIaHUsJIApUHU
aKIUATOPIAMITUPUIN TajmabIapura TYIUK MOC
kenMaiiin Ba yHu MXXCauar 17 «Cyrypta
mapTHOMAaNapu» CTaHAapTIapura MyBO(DHUK
MOJIEpHU3aLIUs KA 3apyp.
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