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Annomayun. Maszkyp maxonada
MUIIULL  AMAIUEMUMUZOA  KPeoumaaul
Gaonuamuoa  puckiaphu baxonauoa
samonasuit  petimune (IRB)  énoawysunu
KV1aul MAacaniaiapuiHu maokukK Kuiuuoa
Mypau UKmMUcoouu OIUMIAP MOMOHUOAH

onub  Oopunean  uAMUL  UBTAHUULAD

Ypeanunean. Amanea owupunean
MAOKUKOMAAP acocuda 2apos mabMuHOmu
banx  KpeoumuuuHe —acocuili  Kagoiram
eocumacu Oynuwu ounan oup Kamopoa,
VAGpHU Kpeoum MYHOCabamuapuoa 2apos
cugpamuoa Kyiiaut 8a Myammonu Kpeoumuu
KONJLAW HCapaéHuoa aupum HOKYIAuIuKLap,
KVN  Xapaxcamiuiuk xamoa Kyn 6axm
capgpnaw  Kabu  MyamMmolapHu  Xam
Kermupub YuKapuuiu acoCianeaH.
Vsbexucmonda 6anx  Kpeoumnapu
oyliuya  2apo8 MAavMUHOMUHU — OAXOAAW
AMATUEMUHU MAKOMULIAUWMUPUUL, XYCYCAH,
OauKknapHuHe — Kpeoum
baxonawoa énoawysnapea

bapxam  bOepuwi, 2apo8  MALMUHOMUHU

MAbLMUHOMUHU
Mavmyputl

XaKKOHULl 6a OKUIOHA Oaxonaut, Kpeoum
MavMuHomuy  cugpamuda  OIUHeAH — MOJI-
MYIKHU 3apyp Xoanapoa 3VOaux Ouiau
comuwt, 6AHK Kpeoumiapu mavMuHOmuea

KYUunean 2aposHu baxonauioa 10Kopu
Manakam 8a maxcpudbanu 6axonosuunapHu
ancand amuu, bamk Kpeoumuapu
MALMUHOMUHY Oaxo1au OVIUYA MAUKUIUTL-
XVKVKUU  ACOCIAPHU  MAKOMULIAWMUPUUL,

OanK KpeoumuapuHu amanea owupuuod

xamoa 2apos MAbMUHOMUHU
WAKIIAHMUpUUOa 103a2a Kenaou2an
puckiapuu  baxonaul ounan  60&nUK

Myammoaapriu xail osmuul  J1O3UM. baunx
MU3UMUHU UCTIOX KUTULU, 6aHichap oeno3um

oazacunune Kanumanu3ayusacutu
yyKyprawmupuws  6a  6apKapopIuuHu
owupu, VIQPHUHZ MOouUABUL
bapxapopaucunu ea ULULOHYIUSUHU

Mycmaxkamaaut, UCMuKOOLIU UHBECMUYUOH
Jqotuxanap  xamoa Kudux — OusHec  6d

MaoobupKopIuK cybovekmaapuHu
KpeOumaiaumupuuHu AHaoa
KeHeatumupuuoa OanknapHuHe
JIUKSUOTUTUSUHU MALMUHIIAW, banx

DUCKIapuHu  camapanu obowxapuwi, OaHK
Kpeoumaapu 2apo8 mavMuHOMUHU 6axonaul

yenyouémunu MAKOMUITAUIMUPULLHUHS
axamusimu 10KOpu XucooiaHaou.
Ly cababau MUl

amaruémumuszoa Kpeoumiauwi Gaonusmuoa
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puckiapuu  baxoaauoa - 3aMOHABUL

peumune (IRB)  énoawysunu xyninaw

macananapuru - ypeaHuwoa — Kpeoumiaul
Gaonuamuda 103aea Keiaouean PucKiap

cmpyKkmypacu, VAapHUHe mypaapu,
pucknapuu  baxorawoaeu  ysuea — Xoc
acuxamaap, — Kpeoumiaws — amMaiuémuoaq

pucknapuu  6axorawoa |IRB  énoawysunu
Kyuiaw — Kabunap — maxiaui
Kpeoumnaw amanuémuoa IRB énoauysu éa

KUTUHEAH.

uneapu KYILAHUN2AH
CMAaHOapmMIAUMUPULCAH Eénoautys
ypmacuoazsu acocuti Qapkiu  Hcuxamiap
xamoa OaHKIApHUHE PUCK NAPAMempaapuHu
xucobnaw yuyH OAHK uuuoazsu ycCyulapHu
MyCmakun — pasuwioa — uwaab - yuKu
umrkonuamu 6axonauvean. Onud 6Oopuneau
madlgukgomﬂap acocuoa me2uuiiu xyaocaiap
6a maescusiap waxkilylanmpujiean.

Abstract. In this article, the scientific
research conducted by various economists in
researching the issues of applying the
modern rating (IRB) approach to risk
assessment in lending activities in our
national practice is studied. Based on the
conducted researches, it is based on the fact
that in addition to collateral security being
the main guarantee tool for bank loans, their
use as collateral in credit relations and in the
process of covering problem loans also
causes some inconveniences, high costs and
time-consuming problems.

Improving the practice of evaluating
collateral for bank loans in Uzbekistan, in
particular,  eliminating  administrative
approaches to evaluating bank credit
collateral, truthful and reasonable collateral
evaluation, immediate sale of property taken
as credit collateral in necessary cases, highly
qualified and it is necessary to attract
experienced appraisers, to improve the
organizational and legal framework for the
evaluation of bank loans, to solve the
problems related to the assessment of risks
arising in the implementation of bank loans

and the formation of collateral. The
importance of reforming the banking system,
deepening and increasing the stability of the
capitalization of the deposit base of banks,
strengthening their financial stability and
reliability, ensuring the liquidity of banks in
the further expansion of crediting of
promising investment projects and small
business and entrepreneurial entities,
effective  management of bank risks,
improvement of the methodology of
evaluating the collateral of bank loans is
high.

Therefore, in our national practice, in
the study of the application of the modern
rating (IRB) approach to the assessment of
risks in the lending activity, the structure of
risks arising in the lending activity, their
types, specific aspects in the assessment of
risks, the use of the IRB approach in the
assessment of risks in the lending practice
were analyzed. The main differences between
the IRB approach and the previously used
standardized approach in lending practice,
as well as the ability of banks to
independently develop intra-bank methods
for calculating risk parameters were
assessed.  Relevant  conclusions  and
recommendations were formed based on the
conducted research.

Kanum cyznap: oanx, kpeoum, 2apos
mavmMuHomu, 561);70]161“4, PUCK, PUCKHU
oaxonaw, |\RB énoawysu.

Key words: banking, credit,
collateral, assessment, risk, risk assessment,
IRB approach.

Kupum. Hxrucoguéran
PUBOXITAHTHPHUIIIIA OaHKIap acocuit
MOJIMSANIAIITAPYBUM  Ty3WwiIMa  cudaruaa
HaMO€H  OYyJIMOK/a. EBponma  6030p
un¢pparysunmacu  pernamentd  (EMBR),
AKluauar Jona-Opank KOHYHHM, SHTH
bazen III kanuTanu Ba TMKBUIJIMK Tana0inapu
MOJINSIBUH onecpanusiapaa rapoBJaH
doljanaHUIIHUHT  Kynaiummra — oiaud
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KeJaJural sHCM TapTUOra COJXyBYH
tanabyiapHu Byxyara ketupau. bazen 111
OwyiaH KOpUH OTHITaH SHTU JUKBHIJIUK

Tanabniapu, JUKBUJUTUKHA KOILJIaII
kodp¢ummentu (LCR) Ba cod Oapkapop
momusutamtupuil - kodpduuuentu (NCFR)
MOJIHSIBHH UHCTUTYTIAPHUHT
KaonaTiaHraH MOJIMSUTAIITUPHILTA OYIran
TaJIA0OMHM ONIMPHINUTA OJTHO KEIIU. allHUKCa
OaHKIIap ypracuna
MaHOanapiaH KYpHIaJuraH 3apapiiapHu

TabMHWHJIaHI'aH MOJIMAJIAIITUPHUIIAAH

TabMHWHJIaHMAaraH

KeJIagural OKOPH MyJ OKUM OMWJUIApU
OwiaH KOIUIAll peXKajaHagu Ba OaHKIap
SIHTH TaJIA0HW KOHJIMPHUII YUyH Y3ITapHHUHT
JMKBUITUK 3aXUPATaApUHH TYIIIUPATUPHUIITA
MaxOyp Oymaau. Maskyp xonaT 3ca OaHK
rapoBJIapUHU OOIIKAPUIITHU
ONTUMANAIITHPHIL  3apPYPUSITHHH  I03ara
KEeNTUP/IH.

banknap KpeauT baonusATUHU
camapaiu nynra KyHHIaa rapoB
TQBMUHOTHHU  IMAKUIAHTUPHIITA  aCOCHH
bTUOOPUHU Kaparaiau. Maskyp >kapaéHiaa
OMp KaTop PUCKJIAPHUHT 03ara KeJUIIn
cababmu PHUCKJIapHU 0axoIalIHUHT
3aMOHABUH YCYJUIApUHM KOPUH  KUJIMLI
3apyp. AKC XO0JJa pPUCKIApHUHT TYFpH
OaxoIaMaHMacIuTru xXamzaa canoui
OKUOATIapHUHT oI OJIMHMACITUTH
HaTIKacuga OaHK  KpeauTiapu  TapoB
TabMUHOTHHHU [IAKJUTAHTUPUTIIA
MyaMMoJiap fo3ara KeJIHIIH XamJa KpPeIuT
daonuaTH  camMapaJoOpiauId  Macaiumura
cab6ab 6ynanu. ly Gouc Mummii amanuéraa
KpeIuTJiall daonusaTrIa PUCKJIApHU
OaxonamHUHT 3amMoHaBuii peituHr (IRB)
€H/IallyBUHH KYyJalll MacalalapuHA TaTIKUK
KHWJIHII J0N3apOIuK KacO sTaau.

Marepuan Ba wMeroa. Kpeaur
Myaccacacu cudartuga 0aHKka Xoc OynaraH
xamjia THXKOpAT Ba VOKTUMOMH
TaMONMIIJIAPHUHT OUPIUrUAa €Taurad H4KH
nyanu3sM OaHK CeKTopu  (paosMATHHUHT

acocuHd Tamkun oraau. Iy Hykram

Hazap/JaH Kaparanjaa, 0aHK CEKTOpH maiino
Oynumu  Ba  (GaonMAT  KYpPCATUIITMHUHT
MOXUSATH YHUHT TallIKU 0030p MyXHUTH OHIIaH
yambapyac OOFIUKINIM XaMJa MHKpPO Ba
MakKpo Japaxana coaup Oymaérran cuécuii,
WUKTHUCOIUN Ba MXKTUMOMM skapaéHiiap OmiaH
y3BHI alloKacuaar wuwoopar. buHoOapuH,
OankiapHu 0030p MIAPOUTIAPUAAH AIOXUAA
€NMK Myaccacajapra axpartuil MYMKUH
aMac, YyHKH Oy OaHK MyHocabaTIapuHUHT
XyCycHsiTUra 3UJ KelaJu Ba KeHMHYaINK
pako0aTOAPIONITUKHN HYKOTHII, MOJIUSBUI
OapKapOpJIMKHUHT TMAacauIIM, OaHKPOTIUK
xaBpura Kamap OaHK PHUBOXKIAHUIIHHA
TYXTaTUII XaBOUHU TYFAUPAJIH.

Puck 0y — xap kaHmail Tmxopar
TAIIKUIOTH (DaonusATHIaTd MyKappap OMHUI
O6ynubmryoxacu3ku ¢akat 0aHK GaoausTura
X0C Oynran
I".benornazopara kypa, “puck Oy — Oy

XyCYyCHUsT sMac.

CyFypTa MIapTHOMAacHu OWJIaH KOIUTAHUIIN
KadonaTiaHTraH IyJl HYKOTHIUIApUra OJUO
KeIUIIM MYMKUH Oynran xommca” [1].
Jlemak, puCK MOJUSBUI HYKOTHIILTAp OWMIIaH
aifHan Oup 1e0 Kapajnaau Ba HMKTUCOIUN
touda cudaruaa xuiimar udopacura sra.
ly Hykram HazapnaH, OaHK (haonausITH
HOAHUK 0030p MYyXUTH KOHBIOHKTYpacu
(puck)  mapoutuna  ¢Qoiga  onuiura
KapaTHJIraH UHBECTULIUS (PaOTUSTUHUHT OUp
makau ~ 0ynub,  “pHCK-TapOMaTUINK’
Mypocajii HUCOATUHU AOMMUMN U3iall OuiiaH
TaBcU(IaHAIN.

“Puck-mapoMaanuink” HuUcOaTH Ba
“puck KaH4aJIuK IOKOpH 6yca,
JApOMaJUIMIIMK IIyHYa IOKOpH Oynanu Ba
aKCHMHYa” TaHUKJIM IMOCTYJATH Macallachra
OaFuIIaHTaH XyJa Kyl WIMANA anabuétnap
MaBXKY/I.
MYXHT/IA,
HYKTau Ha3ap XxaM MaBxya 0yau0, yHra kypa

bupok, 3amoHaBHl  WIMHUU
UIYHUHTACK,  KapaMma-KapIiu
pPUCK Ba pPEHTA0CIUIMK TYFpUIAH-TYFPH
OOFIINK sMac. Xycycas,
A.M.TaBacueBaHUHT (QUKpUTa KYpa, “pHUCK
Japaxacu  Ba  KyTWIAa€TraH  JlapoMaj
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Japakac aHUK OWp OOFIHMKIWK OWIIaH
OornanMaras... Kynunua Oy OOFIUKIMK
V3uHM HaMOEH KWIMalauraH XoJjatjap
[2]. bupok, OaHk

MaBxyx” coxacura
HucOaTaH Myauin( pUCK Ba JapOMaUIAIHK
ypracunaru Hucoar TYFPUIAH-TYFPH
Koppensusira sra OyiaraH ymymuid KaOym
KWJIMHTaH HyKTau Ha3zapra amai Kuiaiu.
bank QaonmuaTuHUHT (yHIAMEHTAI
acocH PUCK Ba JapOMaUIMIIMK YpTacularu
MYBO3aHATHU ¥3 MUUTA OJTAaHJIUTH cababi,
0aHK ¥3 (aonusTHHUHT Oapya coxajapuja,
aliHuKca KpeauTianiia KyJIalauk
napakacuHW aHWKmamra wHTHiaad. Ly
cababiu, KpeIuT
OOIIKApUIIHUHT  CcaMapaju
ApaTull Xap KaHJall OaHKHUHI YCTYBOD

Bazudacu OYnMO, YHM Xajn KWwidlaa OaHk

PHUCKJIapUHU
TU3UMUHU

PUCKUHUHT MOXUSATHUHHU Ba YHUHT

TacHU(PUHU
ViAHa M.
bank cextopu (GaoquATHHHHT Yy3ura

TYUIyHUII ~ MyXUM  POJb

XOC XYCYCHATH KATBHH XyKyKHH TapTHOra
conuIl Ba (haONUSATHUHT aCOCHH KUXaATIapu
Ba CTpPATEeTHK peXalallITHpHIITa HUcOaTaH
METaperyIsITOPHUHT TO3ULMSICUTa JOUMUI
Oepumngup. XycycaH, OaHK
KOHYHYMJIMTY OaHK PUCKMHH TAIlIKU Ba MUKU
XoJatiaap OuiaH OOFIMK HOXYLI XoJucaap
HaMOEH Oynum HaTKacuja

JIMKBUJJINKHHUHT racanuIm Ba

BTUOOD

HYKOTHIIIIapTa ydpam 3XTUMOIH cudaruia
taBcuuaiian. baHk puckiapuHy 3aMOHaBHUHA

v

TacCHU(JIAIIHUHT y3UTa XOC XYCYCHATH
YHUHT HAaMOEH OYIIHII CEpKUPPATTUTH OO,
yHAa xap Oup myamind 6aHK PUCKIAPUHUHT
OyTYH CIEKTPHHHU TYJIMK aKC STTHPAJUTaH
y3ura xoc TacHU(UHU OepuIra XapakaT

KWJIagu.

BaHK puUCKNapK Typaapu

Makp OHKTHCOTHEH

W

CMECHIA pUCK

-hOHA PHUCKK
-OM3 PUCKK
-BasoTa PUCKM

UKTUCOaMIA pUCK

MoArABKIA pHCK

MoAMABKIA xMamaTaap
KYPCATHW PHUCKM

OnepauyoH puck

-GM3HeC-HapaBHNapH KM
CamapacKs TalWHKMA
HUITHLL PUCHK
-HOTYFPK BOWHKapYE

-TEXHOJTOTHK PUCK
-AHTA MOJTMABMH
BOCMTanapaaH

XYKYKHiA puck

®aBKyNOANA PUCK

-KpPEAMT PUCKU
-IMKBUIMK PUCKK
-Kap3 KanuTanuaax
$hoHMOANAHMIL PUCKK

Kapopnapu kabyn Kuauw
PHCHM

-PUpMBrapnKK pUCKK
-CaMapack3 MEeHEHMEHT
PHCHM
-pakobatbapaolnHKEHK
AYHOTAIL PHCKEK

hoMganaHnLL PUCKK
-CTPaTerMK PUCK

1-pacm. BaHK pUCKJIAPMHUHT CTPYKTYpacH Ba TypJapu’

1-pacmma KYpcaTHJITaHUJIEK,
MakpoJlapaxkaga  PUCKJIApHU cuécuit,
HKTHCOIH, XYKyKAH Ba pakoOar
puckiIapura aXparuin MYMKUH.

! Myannud TOMOHMIAH IAKIUIAHTHPMIITaH

Mukpogapakana puckiiap KyHHJIard pHUCK
Tou(amapuHu ¥3 UUYUTA OJAJH: MOJHUSIBUN
pHUCKIIap, ONIEpaIlMOH PUCKIIAP Ba MOJIUSIBUI
XU3MaTiap KypcaTtuul pucKiapu. Yoy
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tacHuaa OaHK pHUCKIApU OaHKHUHT
yllapra TabCUpP KYpcaTHUII Ba KEHHHTH
OoIIKapyBHH amanra OLIUPHUIII

UMKOHHATIApU OYiinua axxpaTuiiaiu.

Makpouxrucoaui toudara
KUPUTWITAH  PUCKIAp Typyxu  OaHK
(daonusATUra TAIKU TAbCUP KYpcaTaau Ba y
TOMOHHJIaH Ha30paT KwinHMmaau. Cuécuit
puCK OaHKHHHT J1aBiaT goupacuia GpaoausT
opuTUId cababnu ro3ara Keiagd Ba Oy
YHUHT (aonustu ¥y3ura XociauKiIapura
0eBocuTa TabCUP ITAH.

Cu€cuil  Tu3umra €KM  yHUHT
V3rapui xapaéHura Kapad, 0aHK GaoausTH
JTUIEH3USHU OeKOp KWIHUII Ba (PAOIHATHH
TyraTull  pUCKHATa KaJap  Ce3WIapiu
y3rapunuiapra Jay4 KeJIUIIA MYMKHH.
HxTuconuii puck (6030p pUCKH) XaJIKapo Ba
MWUIHA UKTHCOAUETIIApDHUHT OaHK Ba yHTa
aJI0KaJ0p coxajap/a UIUIAIIH, ITYHUHTJIEK,
XalKapo MuUKEca XaMm, sroHa JaBiar
JIOUpacuaa XaM HWKTUCOAMH MYyXUTHHHT
xojatu OuinaH OOFiIMK. XYKYKHHl puck
OaHKHUHT XYKYKHI MalJoH Joupacujaru
¢daomusT  Ba  OaHK  y4yH  canOwuii
okubatmapra onuo KeJlaJuran
KOHYHUMJIMKHUHT ~ y3rapuil  3XTUMOJIU
Tydaiinu 1o3ara kenaau. PaBKynoj1a pUck
Oy Ty3aTtub OynMaiiauraH MoAIul Ba
WUKTUCOJMHA  3apap eTKa3WIId MyMKHH
oynran opc-Maxxop X0JaTIapUHUHT [03ara
KEJIMIL SXTUMOJIM OmiiaH 60FauK. MacanaH,
ynap HaTwxkacuaa OaHK Xap KaHjaau
XyIyIuid CEeKTOpJAa WIiall UMKOHHUSTUHU
nykotummy €ku OyTyHIai GaHKPOT OY MU
MYMKHH OyiTran xapowuii xoaucanap.

Puckmapaunr MHKPOUKTHCOIHI
Ton(dacu OAaHKHUHT TAIIKWIOT cudaThaara
daonuaTn OunaH OOFMUK OYnub, WYKK
XOCHJI OYNUII XapakTepura Sra Ba YHUHT
¢daonmusaTura OeBOCUTa TabCUP KUJIAU.
MonuaBuid  Xu3Mamiap TakAUM  ITHUII
PUCKUHU TEXHOJOTUK PUCK, CTPATETUK PUCK
Ba STHTH MOJIUSIBUH BOCUTAJIAP/IAH
¢doiinanaHu puckura 6y MyMKHUH.

TexHOMOTUK PHUCK OaHK (aoIUATH
camapaJlopIUTHHH
XapakaTJIapHU KUCKapTUpHIIU Ba (oiina

OIIMPUIIH,

XOKMUHH OIIMPUIIHN JIO3UM OYJiraH SHrU
TEXHOJIOTHsUIapra acoCCU3  Xapakariap
OrtaH OOFIIHK.

Crpareruk pHCK OaHKHHMHT SIHTH
O0ockuura onu0 YMKUIIA MYMKHH OYira
SSHTM ~ MaxCyJoT  HyHanunuiapu  Ba
reorpayK  CTPaTeTHMSCMHM SHI  AHUK
aHMKJIAIl KOOUJIUATUHYU TaBCUDIal 1.

SAHrm  MonMsABHKA  BOCUTAaJIapAaH
¢oiinananun pUCKHU SIHTH 0aHK
MaxCyJoTiapyd y4yH acoCCH3 XapaxaTyiap
HXTUMONHM OmiaH OOFnuK Oynub, ymapaan
¢doiifananun  HAaTHXKAcHA OJUHAIUTAH
¢doiifa ynapHH amanra OIIMPHUIL YYYyH
cap(aHras xapaxatjaap/aH Kam Oyiau.

OmnepanvoH  puckiap OaHKHUHT
TAIIKUIOT cudaThaa GaosusaT IOPUTULINIA
HaMO€H Oynaau. busHec-xkapaénnapHu
camapacus TalIKWI 3THUII PUCKU HOpPMal
0aHK (HaoNMMATHHH TabMHUHIAII, OW3HEC-
JKapa€HJIApHU aMalra OIIMPUII BaKTUHHU
KYIaUTUPUILI Y4YyH cap(raHagural
OpTHKYa Xapakamiap OwiaH OOFIMK.
Hoty¥pu OomxkapyB KapopiapuHH KaOyi
KWIMII PUCKU KOOWIJIMATCU3 OOLIKApyB EKU
0030p XOJATMHU HOTYFpu Oaxonam Ba
HaTHXXa/la HOTYFPU CTpaTeTuK KapopiapHu
KaOyJ KWJIMII XoJIaTiiapua naiao oymamam.
Oupubrapiank pUCKH 0aHK
XOJUMJIAPUHUHT  axJIOKUH ¢azunatiapu
€Ku camapacu3 MyKoQoTial TH3UMHUAAH
KenM0 4YMKaIuraH BHXKJAOHCH3  XaTTH-
xapakatiapu Ounan Oornmuk. Camapacus
MEHEXMEHT PHUCKH paxOoapUsATHUHT
MaJlaKacH eTapiii dMaciauru cabadmau 6030p
XOoJlaTUra MoOC Kapopjap KaOyn Kuia
olMaciIuru Tydailnu amanra  Omaju.
PakoGaTOapaonUIMKHU ~ HWYKOTHUIL  PUCKHU
TYpiIM  XWIJard TamKd  Ba  WYKH
KOHBIOHKTYpa OMUJUIAPH Tyaitnu
OaHKHHUHT 0030pAard MaBKEMHHU HYKOTHII
OunaH OOFIIUK.
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MonusiBuii pHUCKIIap OaHK

0amaHCUHM IIAKUIAHTUPUII Ba YHUHT
MOJIUSBUI  OAapKapOpJUIMHM  cakJjallra
0eBocHTa TabCUP KypcaTaju.

@oHn  puckd  OaHKHUHT  (HOHJ
0030papuiary MIIUra ajokaaop Ba (GpoHA
AKTUBJIADM  KUHUMATUHUHI  y3rapuinura
O0ornmuK. Bamiota pHcKHM BamioTa Kypciapu
SKAIIUNA y3rapuiil 3XTUMOJIMHU
udonanainay. JIMKBUATUK pUCKH OAHKHUHT
YeKJIaHraH MyJJaTAa Y3 aKTUBJIAPUHU
COTHII HMMKOHHMIa 3ra sMaciuruja éxymn
MUXKO3/Iap €KM KpeauTopiap ojauna V3
MaxOypUSATIapUHU OaxkapuiL Y4yH
Mabnariap TaKYWLIUTHIA HAMOEH OYmaau.
Kap3 xanutanupgan ¢oiinanaHuil pucku

OaHKHUHT ¥3 MalOnariapu Ba  Kap3

Malnaraapu HUCOATUHUHT HOTYFpU
IKAHJIUTH Ba YHHHT MOJTUSIBUI
OapKapopJIUru nacauuim Onnan

taBcudnanaan. Kpeaut pucku Kap3maop
V3UHUHT  KpEOUT  MaKOYpHATIApUHU
OakapMaciuruia HaMmo€H Oynaam.
Magxys OaHK PUCKIAPUHM TaXJINI
KWW ~ HATWKacuaa, Maimo  Oymuim
MaHOanapy, OOLIKapyB MMKOHHSATIApU Ba
TabCUP JapakKaCUHUHT (hapKura Kapamai,
0aHK PUCKJIApUHUHI Oapya Typyapu Oup-
Oupu Ominad yamOapuac OOFIMKIIMIH aHUK
O0ynanu. bupok, MmyannudHuHr Qukpura
Kypa, 0aHK CEeKTOpUJa KPEIUT PUCKHU Ba
JUKBUIUIMK  PUCKHU
YyiHaiiau, yyHKHU ynap OaHK pUCKIapUHU
OOIIKApUIIHUHT caMapajld MOJEINHU
ApaTUIl  Ba  HaTWXkaga  OAaHKHHUHT

acocul  poib

MOJIUSBHAN 0apKapOPIUTUHH TahbMHHIIAMI
Y4YyH acoc 0yau0 Xxu3mart Kujiaajau.
bankna KPeIUT  PUCKIApUHH
OOIIKApUIII CaMapagOpPJIUTH YHUHT KPEIUT
Myaccacacu  cuaTuiaru - KypcaTKU4uu
xucobnanagu. Illy Owmman Oupra, Kpemut
PHUCKJIApUHU OOILIKAPUII TU3UMHHU TAIIKU
MaKpOUKTUCOAUM MYyXUTAaH aXpaTHUII Ba
TU3UMHU (akaT WUKu OaHK TaaOWpiapu Ba

ycinyousiTiapura MyHalaTUpUII MyKappap

paBulIla pPUCK TapKUOUN KUCMHUHUHT
SIIUPUH YCHUIIMTa Ba OXTHUMOJUN OaHK
HYKOTUIIUIADUHUHT ~ Kymaluimmra  oJauo
KeJaau.
Hatumxanap. I'moGannanryBHUHT
3aMOHABMiIl TEHICHUHMSIAPH Y30EKHCTOH
OaHKJIapura KpeauT PHUCKIIapUHU
XeKUpJIall Makcaauaa OolkapyB
KapopiapuHu KaOysl KUJIUII CTPATeTUsACH Ba

KpeauT cuécaTuHu TaKOMUJIJIAIITUPUIIT

3apypJauruHd - Oenrmnad  Oepamu, Oy
KyMiIagaH, Y36ekucToH —Pecry6iamkacu
Mapxkasuit OaHKUHUHT OaHKJIApHUHT
KaluTajl  eTApIWJIMTUHA  XUcOoOJamr  Ba
3axupajapHu spaTHIIIA SIHTH
énpamryBiapHy, xycycad, IRB énpamrys
umuab YUKUIIT 3apypIAUTUHU
TabKUJIaUIUTraH bazenn I, I

CTaHaapT/iapura OOCKMUMa-O00CKHY — YTHII
tanabnapuna Hamo€H  Oymamu.  Puck
KYpCaTKUJIapuHA OaxoJam
BOCHUTAJIAPHHUHT KCHTAWWIIA HATHXACH]Ia
rapoB TabMUHOTHHU OaxOJAIIHUHT POJIHU
ce3uWyapiau  Japaxaaa  Omaad, YyHKHU
3aMOHaBUK  OaHK  amanuéTuaa  TapoB
OaHKHUHT KpeOWTIall >KapaCHUIa MaBxKy]

Oynran KpeauT PUCKIIapUHU
JTuBepCcUPUKAIUS KUJIUII Ba
XeDKUPIIAITHUHT SHT HIIIOHYJIH

BOCHTaJIapUIaH OUPHUAMD.

[lly6xacu3, OaHK THU3UMH TaIIKH
0030p MyxXuTH OwmiiaH uyambapuac OOFIIHK
xonaa ¢aonuAT  KypcaTaad Ba  KyI
KHUXaTHaH yHra Oornukaup, Oy aca
OaHKJIApPHUHT  HYKOTHII  3XTUMOJIMHU
ompaau. banknap Ba 6030p Ypracumaru
y3apo OOFIMKIMKHUHT IOKOPU Japakacu
y3IYKCH3 Ha30paTHUHT IOKOpH cudaTiu
TU3UMUTA IIOIIMIMHY SXTUEKHU TaKO30
9Taau, YyHKH Oy OaHK CEKTOPUHUHT
TapTUOCU3 paBUlAa coaup Oymanuran
0030p kapaHnapu Ba “0030p Baxuma cUra
aydop  OYIMIIMHM  aKc
J.T.IleTpocsiTHHUHT TabKUANAIIN4Ya, OaHK
CEeKTOpH “‘HadakaT TH3UMIIHM PUCKIAP YUYH

OTTUPAON.
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3aud, Oamku WHKHPO3 XOJaTIapUHU
MOJIUSBUI OynMaraH ceKTopra
yTKazumra xam koaup” [3].

[lly w#ykram HazappaH, OaHK
(haonuATHHU Ha30paT KWJIUIIHUHT acOCHUU
yCyJUIapulaH Ba THU3UM OapKapOpIUTHHU
TAbMHUHIIAII ~ BOCHUTANapuuaH Oupu Oy
MYMKHH OYJITrad HYKOTHIIUIAP yYyH MabIyM
napaxana OaHK 3aXHpajapuHU sIpaTUIl Ba
cakjam Tamabumup. YmOy KypcaTkud
OaHKKa KyTHIa€Tran HyKoTHIILIAp
napakacMHU  0axoJamn  xamja — cajaouit
XOAMcagap SXTUMOJUHHU TPOTHO3JNAII Ba
XHCOOMAIl yuyH TypiH XWJI BOCHTaJIapJaH
doiinananran X0J11a
XEDKUPIIAl IMKOHUHY Oepain.

PHUCKIIapHH

baHk KanuTaJIMHUHT €TapIUIUTU Ba
MabnaFiapHu 3axupajiall  MebEpIapuHU
TapTUOra coyMul XaMm JaBjlaT MUKECUAA,
Xam XaJKapo napaxajna amanra
omupuiaaan. Mapkazuii 0aHK >XTUMOIHI
HyKoTUIIIapra MaOJarlapHd 3axupajanl
ycynu xap OHp KpeauT OWTHMHUTA XOC
OyJraH pHUCK JapakKaCMHU CyOBEKTHB OaHK
TyLIyHYacura sra Oyauiira MMKOH Oepajiu.
Ymly MocnanryBYaHIMK OaHKiIapra Kap3
OJyBUMHHMHT KPEJUT TapuUXH Ba OaHKHUHI
UHAMBHIYan ad3an KypulUlapu acocuja
cyOpekTB  mpodeccuoHam  MyJoxasa
opuTAIl UMKOHMHK Oepanu. Illy HykTam
HazapiaH, Y30ekucToH PecryGmukacu
Mapxka3zuii 6aHKM Kap3 OJIyBUMHHUHT KPEAUT
KOOWIMATUHU TaxXJwl KWIMII OuiaH Oup
KaropAa OwiBOcHTa OaHKJIApHU KpeIuT
TabMMHJIAHTAHJIUTH ME30HUTa Kypa OaHK
cCyAaJapuHUHT UIIOHWIMITUTUHH
tacHu(namra  WyHantupaau.  byHnan
TalIKapH, rapoB TAbMUHOTHHUHT
MaBXYJIUTH KPEAUTHU EKU KPEIUTHHHT
OMp KHUCMMHU KalTapuIIHUHT Kadoiatu
6y1u0, 6aHkka ymoly KpeauT MaxOypusTu

oyiinga 3aXUpaHu xXucoOmamga
KaMaWTHPUIL K03 pULIIEHTIapUHI
Kynnam  MMKOHMHM  Oepaau. [lynnait
KUJHO, IXTUMOJIUU HyKoTuuuiapra

Ma0narapHu MaxOypuil 3axupanari 0aHk
KpeAUT  PUCKIIApUHH  OOIIKApUIl  Ba
XeJKUpIIaIl TU3UMHHH SpaTHIL
JNeMeHTIapuaaH  Oupm  Oynub, vy
KpeauTiam >kapa€Hula ro3ara KejlaguraH
HYKOTHIIIAp ~ SXTHUMOJIMHM  Oamopar
KWJIUIL, OOIIKApHII Ba TEHIJAIITHPHUIIra
KapaTWiIraH ycyjlap Ba ycyJulap TYIUIaMu
cudaTuaa TYIIYHWIMIIN Kepak. baHkHUHT
¢doiina onuil Ba YHM MaKCHMMall KHJIWIITa
UHTHIAIINA HaTIKacuaa 0aHK
(haoUATHHUHT UIIOHWINIUTU Ba
Y3JIIYKCU3JIUTHHA TabMHUHJIAI MaKCaIaua
0aHK KpeIuT PpUCKIAPUHU OOILIKAPHIL
TU3UMHAHWUHT 1E:1201 () oynuim Ba
PUBOXJIAHUIIKM  y4yH  3apyp  IIapT-
HIAPOUTIIAP SApATHIIAIH.

bank  puckinapuHu  OomIKapuIn
TU3UMHUHU DPHUBOXJIAHTUPHIL Ba YMYyMaH,
XanKapo Mukécnma OaHK  (DAoTMATHHU
taptuOra comum XX acp oxupuua
Oommanrad. HaTtmkana GaHk (aonusaTuHU
taptuOra comum Oyitmua bazems [ ne6
HOMJIAHTaH dopa-Tafdupiap MaxXMyacH
gpaTuiaad.  Ymoy XyxdokarT —JIoupacuia
bazens kymuTacu OaHK KalmUTaJTUHUHT
eTApIMIMK KYpPCAaTKUWIAPUHU XHCOOIaII
METOAOJIOTUACUHN HIIA0 YUKAW. YOy
METOJOJIOTHS PHUCK JapakacHIaH Kenuo
YMKKAH X0J/1a OaHK akTHBIApU cU(aTUHU
xucobra onuiaa  TabaKaJlalITHPHITaH
énnamrysra acocnanrad sau. llyHuHrzAek,
bazens | noupacuia 6aHK KamUTATHHA UKKH
Japaxkara OYiaum >xopuil sTunau, OyHza
OMpHHYM Japakara OAHKHUHT SHT UIIOHYIN
aKTUBJIAPH, MKKUHYMCHUTA 3Ca KYTPOK PHUCK
octyia OYnraH akTUBJIAP KUPUTUIIM.
Kanuramauar €TapIIAITAK
Kod(ppuImeHTHHN XUCcOOJam XaM HWKKH
napaxkara OynuHTaH: OaHK KalmMTAJIWHUHT
OMpUHYM Japa)kacu Y4YyH Yy pHUCK OViinua
ynyaHraH axkTUBIapHUHT 4  QousuHU
TAlIKWJI OTAM Ba OAHKHUHT YMYMHU
KanmuTanu ydyyH Oy kypcatkud 8 dous

napaxacuaa OYnauImM Kepak 3au. byHmax
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TalIKapyu, UKKUHYM Japakadd KamuTal
OMpUHYM  Japakald  KaluTaTIHUHT
50%munan Kym OYIMacIuru MyMKHH.

Cyurru mnaitnapga cuécuil  Ba
UKTHCOMMUA — Xaértma  pyM  Oepaérran
Varapunuiap OaHK (DAONHSITHHH TOUMHUIA
paBumiia Tpanchopmarus  KWAJIHII — Ba
PUBOXJIAHTUPHUIL  3apYPJIMTUHU  TaK030
stmokaa. Illynmait kwm6, 2004 iwina
bazen Il ne®6 HOMuaHraH xamkapo OaHK
tanabnapu OVilMua SHTUJIAHTAH TaxpUpPH
takaum stuiau. bazen Il noupacuna bazen
I Tamabmapura kymumua paBumia OaHK
KpeauT XaBUHHU OaxoJialira ssHry HIAIyB
Takmu KWIMHIM, Oy WYKU pPEHTHHIIapra
acocianran Eumamys- Internal Ratings-
Based Approach (IRB é&nnmamryBu) ne0
gomutagau. 2011 Hwnna unuiad YUKWIrag
bazen III xyxokatu mowpacuaa 3ca ymoy
¢HiamyB sHa/Ja TaKOMWJUIAIITAH XOJjjaa
KOHTpareHTJIap PEUTHUHTMHU aHUKJIAIl Ba
3axupajiapHu xucoOam Oyinya TaBcusiap
HYKTau Ha3apuIaH uiuiad YuKuiiIu.

IRB  énpmamyBu Ba  wiIrapu
KYJUIaHWITaH CTaHIapTIAIITUPUITAH
€HnamyB  ypracugaru  acocuit  ¢apk
OaHKJIApHUHT  PHCK  MapaMeTpiapuHu
XucoOnam yuyyH OaHK WYHAard yCyJIapHU
MYCTaKWJI ~ paBHINJAa  HIIA0  YUKUII
MMKOHHATH MaBXYJIUTHAA XHUCOOJIaHAIH.
[y myHocabar OunaH 3aMOHaBU OaHK
aManuETHAA TapoOB KPEAUTIIAII >KapaéHuiaa
0aHK TOMOHMJIaH t03ara KeJaJuraH KpeauT
XaTapiapuHu AuBepcruUKaIsS KUJIHII Ba
XUMOSl  KWIMIIHUHT ~ 3HI  HIIOHWIN
BOCUTAJIapUIaH oupu SKAHJIUTUHU
uHOOAaTra ONraH XOJNJa XO3UPTH KyHAa
rapoB KHMMATHHHHT POJIM  CE3WUJIapiu
napaxasa omud 60pMOKIa.

V1kasuiran TaJKUKOTIIap
HaTmwKacuma 2-pacmupa kypcaruinrad IRB
€énanryBura MyBopuK XHCcOOIaHTaH TapoB
KuiiMaTi Ba OAHKHMHT KPEAWT XaTapiapu
Yypracumaru OOFIUKINK aHUKIaHIU. bazen
I, III crammaptnapra wmyBopuk IRB

énnanryBu 6a3aBuii (Foundation, F-IRB) Ba
puBoxianran (Advanced, A-IRB) Typiapra
oymuuamu. F-IRB &npamryBu OaHkmapaa
nedont 9XTUMOJIMHU aHUKJIaITa
acocyiaHraH, OOIIIKa mapaMeTpiiap 3ca Mera-
peryisTop ~ TOMOHUZAH  AHUKJIAHAIH.
PuBoxnanran IRB (A-IRB) éunnamysu
6apua xaB(¢ mapameTpiapuHu OaHKIAPHUHT
V3napu TOMOHHUJIAaH aHUKJIAIIra
acocjaHrad. Ymly TagkKUKOT Joupacuia
6M3HM Y30EKHCTOH MKTHCOMMETUHUHT Te3
y3rapyBuan 0030p IIapoutTiapura Kympok
MOC KeNlaauraH XaB() KOMIIOHEHTHHHU
aHMKJIAIIIA MOCJTalTyBYaHIUKKA
acocnanrad A-IRB énpamyBunu Kysuiamra
pTHOOp Kaparamus. IRB énpmamrysu, 2-
pacma kypcatuinranaek kytuimarad (UL —
unexpected losses) Ba KyTHJITaH
nyxorunuiap (EL - expected losses) kabu
UKKHUTA XaB() mapaMeTpliapura acocjaaHa/u.

Kyrunmaran iykorunmiap - Oy
MYMKHH OYJraH MakCHMMan Ba KyTHJTaH
HYKOTHIILTAP Yypracunaru bapk
xucobnanaau. Uktuconuii MoXusiTura Kypa
KyTHJIMarad HyKOTULLIAP 6030p
MYXUTHHUHT Y3rapyBUaHJIWTU Ba OJAMHJAH
Kypub® OynmMacnuru HaTHXKacuia lo3ara
KeNajIu.
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KyTtunmaran #ykorumuiap xaBpuHu
XUMOSI KWJIMIN y9yH OaHKIa “‘xaB(CH3IUK
écturu’” oynumm Kepax. bynnait
xaB(CU3IUK YOpajapu KamnuTajira KaTTa
3apap eTka3MmaclaH ymoy HYKOTHUIUIapHU
KOIUIAIl UMKOHMHU Oepajiu.

Ma3skyp TagKMKOT HIIM JOoupacuaa
KyTUJIAETraH WYKOTHULUIAp IapaMEeTPUHU
Yypranwigu (OyHpaaH keituH - EL), uyHku y
XycoOyiam Ba MPOTHO3MAIl YYyH KyJjaii
xucobnmanaau. Kyrtunaérran WykoTunuiap
V3uma  xaBd OayKu
(haoTMATHUHUHT

sMac, 0aHK

AKYHUN WHWIIITUK

KYpcaTKU4jIapura  TabCHp  KWIAJWTaH
XapaKaTJIIApHUHT SXTUMOJUHN Jlapa)kacuHU
upona sragu. Kyruna€rran HykoTuuuiap
Typau XaBQuiapHU OOMIKapUIl BOCHTAJIApU
OpKaJIM TPOTHO3JIAII Ba XEKJIANl y4YyH
Kympok mMoc kenaau. EL Oy Kap3 o1yBUMHUHT
nedounr sxrumonu (ITJ] - PD - probability of
default), nmedont xomaruma WHYKOTHIILIAD
yiym (LGD - loss given default) Ba nedont
xaBpu octuma Oymran xapaxar (EAD -
default) xaB@
KYpCaTKU4JIapu MaxCyJd XHUCOOIaHa M.

PD -
peUTUHITIapu acocuia XucobaaHraH Ba ¢pous
cudpatuaa udonananrad AePonaT IXTUMOIU
kypcaTkuunaup. Moxusitura kypa PD - Oy
Kap3 OepyBUMHHUHI ¥3 MaXOypHUATIapUHU

exposure  at Kabu

Kap3 OJIyBUMJIADHUHT HWYKH

Oakapa OJMACIUTHU 3XTUMOJU XUCOOJIaHUO
NUPOBap HaTHKaaa nedoTra oaud Kenaau.
Kap3 omyBumnapHuHTr pedWTHHTH Xap Oup
Kap3 OepyBuM YUYyH ajoxuja XUcoOJIaHaIH.
Hedont sxTuMoOIN Xap OMp KpeIuTop y4yH
aJloXuaa XucoOra OJIMHUIIN Ba KeHUH OUTTa
ypTaya TOPTHITraH HaTWKara €K OUp XM
MaXOypHsTIap NOpTQenura TyIHPUIHIIHI
MYMKHMH. Xap Oup OaHkAa yjnap TOMOHHJAH
TYIUIaHTaH TaXpuoa, noptden Ty3WIHILN Ba
MaB)Xy/I MabIyMOTJIapra acoCjaHTaH XOJaa
PDHu
METOJIOJIOTHUSACH MaBXya OYnu0 amanmuéraa

XMCOOJIATHUHT y3ura X0C
KEHT KYJUIAaHWIAJAUTaH OeQOAT dXTUMOIUHH

AQHUKJIAIIHUHT y4Ta aCOCUM €HJAIIyBU SHHU
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TapkuOMii  Mojemiap,  KHCKapTUPHITaH

KOHTEHT MOJEIUIAPU Ba KPEAUT PEUTUHIHU
MOZCIIIAPUHU

axparnd  KYpcaTHIINMHU3

MYMKHH. MoJIeIJIapHUHT JacTaa0Ku UKKUTA

Typu acocaH 0030p MabIyMOTIApUAAH
doitgananumra acoCJIaHTaH 0yu0,
aKCapHsT XoJurapaa 3apyp 0030p
CTaTUCTUKACHU HYKIUTH cababmu

VY30ekucToH mapoutuaa GhoiganaHu yayH

axamusTiim  smac.  Kpemutr — pedTuHru
MoJe/Iapu Y30eKHCTOH G030p IIapOMTHIA
KYNpOK aManuéraa KyJUIaHWIAJH, YYHKH
ynap xap Oup Kap3 OepyBuura YHHHT
MOJIMSIBUM XOJIATU Ba KAp3 OJYBUMHHUHI Y3
MaXOypUSTIApUHU  TYdalml  KOOWJIMSITH
TYFpUcHAard 0aHK MabIyMOTIApH acocHja
KpeauT

HYKH peﬁTHHFHHH

acociiaHrad xucoOJyiaHamIu.

Oepuira
Yuiby yciy0
MabJIyM OHp Kap3 OJyBYM CKU KPEIAHT
noprdenn  yuyH jgedonr
TaxMUH KAJUII MIMKOHUHH Oepajii Ba OaHKKa

3XTUMOJIMHU

yiIdy Kap3 OJlyBUM Y4yH KPEIUT CUECATUHU
KYpUO YWKUII Ba KPEIUTHHUHT KellaKard
TYyFpucuaa OOLIKApyB KapOpJapyuHH KaOyl
KHJTHIII TYFpucuaa
OepyBUM OMHJT XMCOOIAHAIH.
IRB
OaHKIIap

3apypJjiru CHUT'HAJI

bazasuii EHIaIyBUIaH
dakar PD

MHAUKATOPUHHU XucoOiam €HJallyBiIapuHu

doitnananranga

anukianauinap. Konran KypcaTkudiapHU
V36exucron
Mapkazuii ~ GaHKUHMHT
Tanabnapu OuiaH TapTUOTa COJIMHA/IH.

IRB
xaBQ
KyMITaJjaH

XHCOONall  METOJIOJIOTUSACH
PecniyGnmkacu
PuBoxxnanran €HJ1allyBU
OaHkapra Oapua TapKuOuii
ry Kap3
OJIyBUMHMHT Je(OJT X0oJaaThia HyKOTHILIap
(Oynman LDG ne6
IOPUTHIIATN) XUCOOIall METOIOIOTUSICUHU
MYCTaKIJI paBUIIAA UNLIA0 YMKUIITAa UMKOH

KUCMJIApVHH,

YIyLWHA KEeUMH

Oepaau, Oy ynmapra UKTUCOIUH IIUKIITa Kapad
V3 XUCOO-KUTOOIapUHI TYFUpIIAIT
WMKOHHSTHHU Oepaju.

EAD - nedont xaBpu KuitmaTH, Kap3
OJTyBYHMHHHT

nedont XOJIaTHIa



TabMHUHJIAHMAaraH MaXXOypHsTIapuaaH
KYpHUJIaJIUraH 3apap MHUKIOPUHU
udoganaiau. Yoy KYpCaTKUYHU

xucobnamaa Kymiad omuuiap xXpcoora
ONIMHAJM, MacallaH, KpeauT Oyimua Kap3
MUKJOpPH (aiiHWKca, OWp HeuyTa KpEeauT
HaBOaTIapu Ba OepHI JUMUTIApU OYiaraH
Mypakka® kpeautiap). byHmaih mypakka®
KpeIuT Maxcyjoriaapu Oyinua npedont
OXTUMOJIMHU XHUCOONAIll, MyMKUH OYnran
nedonTHU Y3 BaKTHIa Oamiopar KWIHII Ba
KCWHHTH KPEeOUT JUHUSICH Y4yH Malmar
Ocepuma stop-loss kwimumra Kynaid BakT
TONMHUII alHUKCa MyxXumaump. by Hykram
Hazap/JaH TapOBHUHT  MaBXKYJUIUTH
MYXUM DPOJI YHHAWIM, YyHKH Oy KyTHJITaH
HYKOTHIIUIAD MUKIOPHHU KaMaWTHpUIITa

3Ca

UMKOH Oepaji.

LGD — nedonpt Xomatu 103 Oepran
TaKaUpAa KyTUJIAETTaH WYKOTHUILUIAPHUHT
xaB} Oyinva yprada TOPTWITAH YIyIIH.
LGD - Oy KpeauTHHHI KOIUIaHMAacaaH
HYKOTUIIaAUTaH LGD
xucoOnamga Xajdl KWIyBUM OMHJI Oy
KYIIMM4Ya TapOBHUHI MaB)KYJUIMTH, MHXKO3
y4yH TapoB KUHMaTH Ba Kap3 OJyBUMHHHT

KHCMMH. HHU

JKOpUM MOJUSABUM XOJaTH XucCOOJaHAAU.
l'apoB kuilMaTH, YHWHT JIMKBUUIUTH Ba
rapoB  NPEAMETHHUHT  pealu3alusICUHI
aMaira OIIMPHII CIEHAPUUCUHU TYFPHU
anukiam LGD npapakacuHu aHUKIAIIHUHT
MYXHUM OOCKHYH XUCOOTaHAIH.

Taxyunnap IIyHM KYpCaTMOKIAKU
0azaBuii IRB énnamyBunan ¢oiinananranaa
¢akar PD
anukmaaninap. Konran kypcaTkudiaapHU

V30eKucToH

OaHkap MHANKAaTOPUHU
XHCOOJIall  METOJOJOTHICU

Pecnnybnukacu ~ Mapkasuif ~ OaHKMHMHT
tanabnapu Owunan TapTHOra
PuBoxnanran IRB énnmamryBu Oankiapra
O6apua XxaB() KOMIOHEHTIAPUHHU, LIy
KymialaH Kap3  OJYBUMHHUHT  Je(onT

X0JIaTH/1a HYKOTUTILUTAp YIIYITUHU XUCOOaIn

COJIMHaJIH.

METOJOJIOTHACHHHA MYCTaKHJI paBulIaa

aHUKJIalll UIMKOHUHU Oepajiu.
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bazaswuii IRB énnamysu xaBhcuznuk
kapab LGD
onmmuuman Oenrwmaiinu. lllynnait ko,

cuHpura Japa’kacuHu
rapoB TypH Ba YHUHT HapXuaH KaTbU Ha3ap,
IRBHuHr acocuit
JoMpacuia KOMIIAHWSAJTAp, [aBiaTiap Ba

0azaBwuii énanryBu
OaHKJIap y4yH KaTTa Tajnabiap, TaH OJIMHTaH
rapoB OWJiaH TabMHUHIIAaHMaraH Kpeauriapra
45% LGD Taitmnnanaau, TaH OJIMHTaH TapoB
OunaH TabMHUHJIAHTaH KpeauTiap 3ca — /5%
LGDra Kopnopauusinap,
JlaBatiap Ba Oapua
cybopauHanusianran aasBonap xam LGD

Oynaam.
OaHkIapra

ora

75% HU onamu.

Pusoxnanran IRB énpamyBuHUHT
JKOPHH ATHIHMINK OAHKHUHT TaBaKKaTYHIIUK
TU3UMUHU ONTHUMAJUIAIITHPULI YUYH Kyjnail

UMKOHUAT  sparaau 4yHku y LGD
Jlapa)kKaCMHU MYCTaKWJI paBHIa Xucooanl
UMKOHWUHU  Oepamu. Anbarra LGDuu

xucobmam OyHAai €HAANTyBHH TabMHHIIAII
yayH Oup Hedra ymymuil Tamabanapra
*aBob Oepuil kepak Oynaau. Kymmanan:

* 'apoBra kyiuiran aktusnap bazen
II, III ma Oenrunanran ymymui cudat
CTaHJapTiapura xaBo0 OepHILU Kepak;

*  Kyumac Mynk HapXJIapUHUHT
MOTEHIMAN KyJa Y30K IHUKIDIapu Tyhanim,
KACKa MyIJaT WYHJIArd MabJIyMOTIap/aa
XaKUKaTra Japaxkaja
STTUPUIMACIUTH ~ MYMKHH,  Typap-Kou
Ky4uMac MyJIKM OMJIaH TabMUHJIAHTaH YaKaHa

MOC aKcC

tanabnap yuyH LGD xap kannmait kuumk
cerMeHT yuyH 10% paH mact napaxkana
VpHATWIMIIM MYMKHH 3Mac. aabBoiap. [y
LGDuuar 10%
JaBJat Kadoiarnapura
yaapaaH
cerMeHTiIapra

Owran Owupra, MacTKU
qyerapacu
OyiicyHaauraH DN
doiinanaHaauraH  KHUYUK
TaaTyKJIU dMac;

*  bank ¥3 Kap3

OJIYBUMHHHI TaBaKKaJTYHUIIUTU ouia" rapoB

TaxJININIa

€xH rapoB TabMUHOTYUCH xaBpu

ypracupmarn  Xap  KaHzaaul
HXTUMOJIMHU XMCOOTa OJTUIIN Kepak. Myxum

OOFJINKJINK



Japaxkajga KapamJIMK — MaBxXyJ Oyirax
X0JIaTJapra KOHCEpPBAaTUB €HJIAIIUII KEepakK;

*  Majburiyatlar va  garovlar
denominatsiya gilingan valyutalar o'rtasidagi
har ganday tafovut ham hisobga olinishi va
bank tomonidan LGDni  baholashda
konservativ tarzda ko'rib chiqilishi kerak;

* LGD xuco0-kuToOnapu Tapuxuit
TUKJIAHUII  Japakajlapura  acocjaHraH
OynuiM Kepak. Arap THKJIAHMII MaBXKY[
Oynca, (hakar rapoBHUHI TaXMUHHUI 0030p
KMHAMAaTUTa acOCIaHMACIUK Kepak.

Myno3apa. Ilyngaii kunmu6, ymoy
TaBcUsIap  acocuja  XyJioca  KWJIUII
MYMKUHKH, puBoxJianrad IRB énnamysunu
amanra omupunpia LGD Hu 0Gaxomamra
mubdepeHuan EHAANIYBHA UILIA0 YUKHII
TaBCUS ITHIAIU, Oy rapoB cudaTtu, TypH Ba
XaKMUTa Kapa® OeNruiaHuIM — Kepak.
Macanan, akTUBJIApHUHT KaTTa KUCMHUHU
TaIIKWJI ATAJUTaH Ba OPTHETHN Oaxomamu
MYMKHUH OYJraH UMOTEeKa KPeAUTIapu yUyH
LGD 6axocura mnoptden EHaamyBugaH
doiinananum TaBcus OATUIAAH. MyXuUM
WHBECTHUIUS CAIOXUSATUHU TAIIKUJII 3TauraH
Ba OuW3HEC Ba /JapoMaj KeITUpaauraH
KyumMac MyJK KaOM MyCTakKWil JapoMaj
KOJIUP
o0bekTnap yuyH ymoOy TagkukoT LGD Hm

OKMMUHHU  sIpaTHUIIra Oynran

WHIWBHIyal  Japaxaga XHCOOJAITHUHT

Makcajra MyBo(OUKJIUTHHU UCOOTIalTu.
Mlynpait  KuIubd TaAKUKOT —HINU

TapOBHUHT YHUHT  TYpH,

cupatu Ba Hapxu LGD Hu xucoOnamiga

MaBXyIJIury,

€HJalIyBHU TaHJIallra Ba IIYHUHT YYyH

YHUHT  KuiiMatura OeBOCHTa  TabCHUP

KWIAIIMHA ~ 0o4ub Oepaaw, 4YyHKH Oy
KYpcaTKu4 WMKTHCOOUN MabHOJa Oy TrapoB
Oounan TabMHHJIAHMAaraH KpEeauT
MaXOypHUSATIApUHUHT oup KHCMHU
xumoOnananu. 'apoB-0Oy OaHKKa UKTUCOIUN
KT Ba KaOyJ1 KWIMHTaH CTpaTerusara Kapao
LGD wmuknopuHu MyBOQUKIAIITHPHUINTA
MUKJIOp

UMKOH Oepaguran cudar Ba

UHCTPYMEHTUIUD.
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LGD

OOBEKTUBJIUK Ba

WHIUKATOPUHU  XHCOOJIamI

Y4yH CyOBEKTHBIIUK
acocuia TacHU(IAHWIIKM Kepak Oynrax
rapoB KMMMaTUHUHT Y3rapyuilyi OMUAJUIAPUHU
aHUKJalll MyMKHH.

OObexTuB oMuJuIapra
MaKpOMKTUCOIUN KYypcaTkuuiaap (BamroTa
KypcH, KUHMMAaTH,

I/IH(l)J'IﬂHI/ISI CaHOATHHUHT

acocuif  CTaBKaHMHT
mapakacu),
MKTUCOJIMWA XOJIaTU Ba YCUII CYpbaTH,
MEBEPUI-XYKYKHII TapTUOra COJUII Ba
cU€CUM Ba3HAT KUPAIU.

CyObexTuB oMuiiap OaHK Ba YHHHT
WYKH pecypciapu rapoB cuécaTtu Oup
udomacunup: EHAAIIyBIAp Ba YyCyJUIapu
Kap3 OJIyBYMHHUHT CU(ATUHU aHUKJIAII YUYH,
KpeauT  KuiiMaTH, Kap3  OJYBYUHUHT
Kap3
PEUTHHTMHY aHWKIANl Y4YyH EHAaInryBiap,

WIIOHYJINJINTY, OJIYBUMHHHT

rapoB TypH, coxa,
OaHKHUHT TETHUILIM OW3HECH, Iy COXanaru

rapoB KOWJIalraH

Oomka Kap3 onyBUHJIap OOpMH, TapoB
KUMMaTUHU xucoOnamaa
doitnananmnaguran MabJIyMOTIAPHUHT
YyKYpJIUTU Ba cudaru, rapoBHU

0axoJallHUHT EHJAllyBIapy Ba ycCyJiapu
XUCOOIaHaaH.

lNapoB kuiimMatu HadakaT KpeauTianl
Oanku

xKap aGHUHUHT XUMOA 3JJIEMCHTH,

OaHKHUHT  KpeIuT
aHMKJIAIl Ba Y3rapTUpUII OMMIN OYiuo,
HaTWXkala OaHKHUHT MYMKUH Oyirax
HYKOTHUIIIap 3aXMPACHHU MIAKJUTAHTUPUILTA

ounBocuta Tabcup Kunaau. Iy cababmu

xaBhU JapakacUHU

rapoB KMiiMaTu ymoy KpeauTop €K KpeauT

nuHuscura — Hucbaran  0O30pHM  Ba

y3rapyByaH OaHK CTpaTErHsICUHU JOUMHI
YUIYH
MOCITAITyBUAHJINK XYCYyCHUSTUTA dTra OYIHIIHN
kepak. buHoOapuH, TYIUIaHraH TaxpuOaHU
¥3 uWuura oJraH Ba MOCJANIyBYaHJIHK,
MIPOTHO3JIAII Ba OOMIKAPUIITHUHT COIAIUTH

paBulaa MOCJTalITUPUIIT

tanabmapura >xaBoO Oepagural rapos
KHAMATHHA 0axojaml yCyJUIApHHH UIIIa0

YUKHII KpEAUT 0aHK TaBaKKaTYMIUTHHHA



MYKH OOIIKapuil yuyH xyna myxumaup. [y
Ounman Owupra, ymOy Oockuyra TrapoB
KHAMAaTu MHKJIOPUA JKUXaTaaH
udoaananaam Ba Iy KuiiMarura sra 0ynaau
Ba keitmHuanuk LGD xucobnam makcaiapu
Y4yH KpeIuT MaXOypUSTIAPUHUHT
TabMUHJIAHTAH Ba TabMHUHJIAHMaraH KUCMU
Ypracumaru bous HucOaTura
alJTaHTUPHIIAIN.

banknapna KpEIUTIAIHUHT
3aMOHABUN aMaauéruja rapoB KUHMATHUHU
OolIKapuIll yCyjulapu XaJld TYJIUK HIIIa0
yukuaMmarad, 0y KonyHumnuk OazacHHUHT
eTapii eMaclIiry Ba SIKWH BaKTraya JOMMUi
uKTHucoauii  yemm  Tydaitnu  OyHaait
IXTUEKHUHT  UYKAUru OunaH  OOFJIHK.
bupoxk, riro0ai MOJIASIBUA-UKTUCOIUN
WHKUPO3HUHT  OONUIAHUIIMA  MaxaJIui
OaHKJIapHUHT WYKU CUECATUHU KailTa Kypuob
YUKW, FOKOpH cudariu  pHCKIApHU
OOIIKAPHIIT TU3UMUHU SPATHII 3aPYPIIUTUHU
Tako3o0 9TMOKHa. by Oopama rapos
KUMMAaTUHU aHUKJIAll Ba OOIIKAPUII MYXUM
axaMmusT Kaco STaau.

bazsem I Ba baszer II npga akc
STTUPUIITAH bazen KYMUTACHHUHT
TaBcusUiapu OaHK KPEeIUT PHUCKIApUHU
MIPOTHO3JIAII Ba OOIIKAPHII yIyH YHUBEPCAT
MOJICJIHM TakJIu(] KuiIMaaw, aMMo yJjap
0aHK KPEIUT PUCKIAPUHH OONIKAPUIIHUHT
camapand MOJETUHHU spartuira Epaam
Oepaauran  ¢oijganru  TaBcusulap  Ba
yCyJUlapHU Y3 uWuura ojaad. Anbarra,
OyHmail MojenHu Kypuiiaa OaHK Y3

Taxpudacu Ba WIUTAHMAJIapura,

IOIYHUHTAEK, y  (aonusiT ropUTaéTraH
MUHTAKaHUHT Y3UTa XOC XYCyCHATIapura
TassHUIIM Kepak. bupok, y3mapunuHr IRB-
TU3MMHHHA KypHINTa WHTHIAETTaH OaHKIap
yuyH bazen II, Il ymOy coxanmaru cyHrru
IOTYKJIQPHU XHCOOTa OJIraH X0J/1a a)xpaamac
yciyOuii acoc 0yub Xxu3MaT Kujaau.

Xyaoca. Mwuwumi  amMaInETUMU3 A
KpeauTIianl daonusaTuga PUCKIIapHU
Oaxomamiia 3amoHaBuii  peiitunr  (IRB)
EHJalIlyBUHM KYJUIAIl MacajlaJJaApUHU TaJIKUK
KWIMII acoCHJa KyWuJaru XyJaoCaJapHHU
IAKJUTAaHTUPULL MyMKHH.

1. bBaHKHUHT KpeauT pPUCKIAPUHU
Oaxomam Ttm3umuna LGD  wuHmmkaTopu
OpKaiu KyTWJIAETraH HyKoTuuuiap
MUKJIOPUHU XHCOOJIalI 3JeMeHTH cudaruia
rapoB TabMHUHOTH Ba TapOBHM OaxoJjaril
MYXHUM YpUH TyTaJu.

2. TapoB kuiimMaTuHU OaxoJyaml Ba
OOIIKApUIITHUHT cudariu ycyiapu
Macanacu KpeauT OaHK TaBaKKaTYMIUTHHU
XpcoOyam Ba OOLIKAPUIITHUHT 3aMOHaBUI
TU3UMUHHU APATUILIHUHT MYyXHUM
anemMeHTuaup. lapoBHun Oaxonmam LGD
WHIWKATOpA OpKanu puBoxiaHran IRB
EHIAITYBUHU SIPATUI JoUpacua OaHKHUHT
KpeauT XxaBpuHU XucoOial Ba OOIIKapuIITa
TabCUP KWJIUII UMKOHUHU OEpaiu.

3. Mwmmmii aMaTuETUMHU3IA
KpeauTIianl daonusaTuga
Oaxonmampa |IRB  €npamyBuHM — Kyiain

KpeauTiiam q)aOJ'II/IHTI/IHI/I CaMpaJii TalllKHJI

PHUCKIJIapHU

oTUIra XaMJia TapoB TAbMHWHOTHHHUHI
CHq)aTHHH OomrpuIIra Xu3smMat Kujiaiau.
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