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Hlomypoaos P.T. — TMU, noueHr, u.¢.H.
MOHETAP CUECATHUHI HABAPUMN BA AMAJIN MACAJIAJIAPU

Makonana MOHeTap CUECATHHHI HA3apui Ba aMalMi Macajajapu EpUTHITaH,
rJ100ajJ MHKUPO3HUHT aCOCHU MyamMMOJIapH TaxJIMJI 3THJITaH Ba yjapHuU Oaprtapad
STHIIJA MOHETap CUECATHUHI POJHM KypcaTuO Oepwiran Xamja HIMHK Xyloca,
TaKJII/I(i) Ba TaBCHsJIAp MIAKIUIAHTHPUIITAH.

Kaaut cy3iaap: MoHerap cuécar, myyra Oynaran taynad, mys Takaudu, HOMUHAT
napomas, (ous craBkacH, IyJl Maccacu, MOHeTap cuécaT, UHOIALUS, My alJaHuII
TC3JIMI', MOHCTU3ALIWA JapaKaCH.

B crarbe OCBEHIEHBI TEOPETHUYECKHE M MPAKTUYECKUE BOIPOCHI MOHETAPHOU
INIOJIMTUKH, IIPOAHAIN3UPOBAHBI OCHOBHLIC Hp06JI€MI>I r7100aJIbHOTO Kpu3uca, yKa3aHd
pOJIb MOHETAapHOW MOJMTHKM B HMX MPEIOTBpAIICHUH, a Takxke c(HOopMyIupoBaH
HaY4YHBIC BBIBOJbI, ITPCAJIOKCHUA 1 PCKOMCHAAIINH.

KaroueBble cJioBa: MOHCTApHaA IIOJUTHKA, CIIPOC Ha ACHBI'H, IIPCAJIOKCHHUC
JACHET, HOMWHAJIBbHBIN A0X04, IpoHncHTHasdA CTaBKa, ACHCKHAs MacCa, MOHCTapHasi
IIOJIMTHUKA, I/IH(i)JIfIHI/ISI, CKOpPOCTb O6paIHCHI/IH ACHCT', YPOBCHb MOHCTHU3AllN.

This article includes theoretical and practical issues of monetary policy are
taken up, the main issues of global crisis are analysed, is specified a role of monetary
policy in their prevention, and also formulated scientific conclusions, offers and
recommendations.

Key words: monetary policy, demand for money, money splay, nominal
income, interest rate, broad money, monetary policy, inflation, velocity of money,
monetization ratio.

KaxoH uwKTHCcOAMI aMalnMETUIAH MabIyMKH, MOHETAap CHECATHUHI KEITYCH
Hunara MyJoKajUTaHTaH acocui HyHanunuiapu unuiad uukuiaérranuaa Mapkasuid
OaHKHUHI Machyll MyTaxacCuUcjiapd acoCUil IbTUOOpPHH JOyHE MKTHUCOIUMN
KOHBIOHKTYpACHJIaru y3rapuiiapHu XucoOra ojiraH XoJija, MamiIakaTa UKTUCOIUM
ycut, HapxJjap, BaJIIOTa KypcH, Gou3 CTaBKajgapH, IMyJl arperatiapu, TYJI0B OalaHcH,
MOJMs, TyJd Ba BaloTa 0030piapu OapKapOpJIUTHHU TabMHUHIAII  Xamjaa
MycTaxkamiail Kabu yTa MyXyUM Macajajapra Kaparajauiap.

V3 maBGaruna, MOHETap CUECATHUHI aCOCUM MYHAIUIILIAPpUIA MAKPOUKTUCOAUI
CUECATHUHT MakKcajiapy, UKTUCOJIUN KOHBIOHKTYPAHUHT TaxXJIWIH, )KyMJaJaH, peal
CEKTOp, JaBjaT OrOJKETH, UHBECTUIIMS, TAIKU CaBJIO ailJlaHMacH, TYJIOB OallaHCH,
acOCHM MaKpPOMKTUCOIWM Ba MOHETAp KYpCATKHUWIAP XOJaTH, MOHETap cuécar
BocuTaiapuian ¢oigananuil, 0aHK TU3UMUHUHT PUBOXJIAHUIIM KaOu OUp KaTop
MabJIyMOTJIAp My’Kaccamiiaiiral Oyiaam.

Oxopuna Kailg dTUATaH MaKpOKUTHUCOAMM KYypcaTKMwiap TaxJIMIM Ba
XoJIaTiap/iaH Keaud 4ruKnu0, Mapka3ui OaHKJIap MOHETap CUECATHUHT KEJTYCH Huira
MVJDKaJUIaHTaH acoCUM WVHaNMIUIApUHUA UWNUIad YWUKaauiaap Ba YHU amalra
OIMpHIIAA aI0aTTa MOHETApU3M Ba KEMHCUMIIMK Ha3apusCUTa TasHaIuIap.
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duxpumuzya, ymoy macaiajap MyXuM axaMusTra sra 0ynuo, ynap Tyrpucuaa
TyO Kapaiira sra 0yamacaaH TypuO, MOHETap CUECATHUHT CaMapaOpJIUTMHU KECKUH
OIIMPUIIT Ba KyTWJITaH HaTwkajgapra mMmyBadakusaTiv gapakana dPUIIAIT MyMKHAH
saMac.

V36exucron PecnyOnukacu [Ipe3unentu [I.M.Mup3u€eBHUHT
MamtakaTuMu3Hu 2016 Wniija HKTUMOUN-UKTUCOIUA PUBOKIIAHTUPUITHUHT ACOCUI
sakyHnapu Ba 2017 ¥wunra MyspKajUIaHTaH MKTACOAWKA JACTyPHUHI JHI MYyXHM
YCTYBOD WYHaJIUIILIapUra OaruIIUIaHTaH Basupmap MaxkaMaCUHUHT
KEHTraUTUpWITaH Maxymcujaaru mabpysacuga 2017-2021 unnmapna V36ekucTonEN
sHaJa PUBOXKIIAHTUPUIN OViinua XapakaT ctparterusicu goupacuaa 2017 iun yuyH
MYJDKaJUIAaHTaH UKTUCOAUM Ba MOKTUMOMM JACTYPHUHT YH OWUTTa 3HT MyXHM YCTYBOD
Basupaapu Oenrunad 6epuiiay.

Kymnanan, uKTHCOOUET coxacuja ‘‘MaKpOMKTUCOAUN OapKapOpJIMKHU sHaAa
MycTaxkKamilall Ba WKTHCOJUNA YCHUIIHUHT IOKOPH CYpBhaTJIApUHU CakjIad KOJIMIIL,
KymilaZiaH AaBiaT Oro/pKeTu Oapya Japakaaa MyTaHOCHO, MIIJIMNA BaJIIOTa Ba UYKU
0030paaru Hapx Japaxacu 0apkapop OVJIMIIMHYA TabMUHJIAII — YHT MyXUM YCTYBOD
Bazuamuzaup”[1] skaHmuru TabkuiaHau. by sca MoHerap cu€caTHU siHaja
TaKOMWUTAIITUPUIIIHA YHUHT Ha3apui Ba aMaludid acoclapyHu sHaJa 4YyKyp
YPTaHUIIHU TaKO30 3TaJH.

HNyné ukrucoguétuaa 6ynub yTran riodal MHKUPO3 TahCUPHUTa KapaMac/aH,
V36ekucronma cyurru 12 #imn maBomuma yprada 8 (OW3ZAH IOKOPU OapKapop
UKTHCOJUN YCUII Ky3aTWIMOKAa. XycycaH, 2016 iun skynnapu Oyiinua ANUMuuHT
pean ycumu 7,8 dousHu, uHasuus napaxacu 5,7 GousHu Tamkwi 3TAU. by aca,
V36exucron Pecniyonukacuaunr bupunuu Ilpesupentun M.A.KapumoB TomoHHUIaH
unuiad 4UKUIMO, aManuérra TaTOMK JTWIAETTaH WKTUCOAUETHU MCIIOX KUIJIMIL
TaMOWMJUIapUra acocjaHTaH, 0030p HWKTUCOAUETUTA VYTUIIHUHT Y30€K Mojaenu
OYr'yHTM KyHJa Y3UHUHT KaHYQJIMK TYFPUJIUTHUHU, BaKT OWlaH CHHaJITaH,
XaCTUMWINTUHA UCcOOTJIaraH XoJja, OJMJI Ba XalKnapBap cuécaT SKaHJIUTHHU
KYpCaTMOK/A.

[ynaunraex, ymoy mwkoouit HaTwxkanap Mapkasuii 6aHK TOMOHUAAH XyKyMmar
OwaH Oupranukaa OPUTHIAETITaH KaThbUW MOHETap cuU€caT Ba H3YMJ amaira
omupuIa&Tran yopa-Ta0upiiapyu caMapagopIUTHHUHT HATHXKACUTUD.

AWHU TaiTAa )KaXOH MKTUCOINM aManru€Tuaa MOHETap CUECATHUHT HAa3apuil Ba
aMauil Macanajapu TYFPUCHIA TYpJIM XWJI Hazapusiap MaBxyn OymuO, ymap ¥3
Ma3MyHHUra kKypa Oup—Oupuaan ¢apk KUIYyBUM TYpJIM OKUMIIAPHHU TAIIKWJI ATaaH.
AHa 11y OKUMJIap MaXMyHa MOHETApPU3M Ba KEMHCUMIIMK OKUMHUHH YOy COXaaru
SHT WMPUK FOSBUM MyHamui cudatuia axxparud KypcaTUll MyMKHUH.

Knaccuk mxrucomuii maktad Bakwmutapumad - A.Cmurt, Y.Ilertn, J{.Pukapmo,
. ®Oynnapron, A.Mapmami, W.Oumep, A.llury kaOujiapHUHr MOyJl MyoMajacu
Ha3apusacH MyaMMoOJapura O Kymiad WIMHA  TaaKUKOTIapu  KYNTHHA
MyTaxaccuciapra MabJyM. YJapHUHT WIMUA UOUIApUAa KEHHCUWIMK  Ba
MOHETapu3Mra Kajaap myira Oynaran tanad, mydl Takaudu, MyJTHHHT MHUKIOPUNIUK
HA3apusCH, MYJIHUHT alJlaHWII TEe3JUIM Ba ajlMallyB TEHrjamacu kKaOu Macaianap
y3ura xoc Tap3jia TaJIKUK KAJIMHTaH XaM/la WIMHI XyJocanap MaKUIaHTUPUITaH.
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Knaccuk Muknopuii Hazapusumiap EHpauryBiapuHu Oatadcun TaBcudiad
OepyBUM MabIYMOTIAp aMepUKaduk UKTUcoauu onuM U.Dumepuunr 1911 innna
Haup KWwinHrad “IlynnapHuUHT Xapua KyBBaTH HOMIIM KAUTOOHWIA KEITUPHIITAH.

N.®OumiepHUHr KUCKAa MYJAATIMA JaBpja MyJIHUHT aljaHUII TE3JIUTH JTIOUMUN
JeraH TaXMHHM QJIMAallyB TEHIVIAMACHUHU IYJHUHT MUKJIOPUIIMK Ha3apUsICUTa
antnanTupau. YyHnku OyHra kypa, HomuHan SIMM myTtiak paBuiiga myJ MacCaCHHUHT
TeOpaHUIIUIapu OpKanu aHukiaHaau. Knaccuknap, myHuHraek, M.dumep xam uir
XaKy Ba 0axoJlapHH MYTJIaKO STHIyBYaH jae0 Xucoouamirax [2].

Myau TabKuIam »)ou3ku, GukpumMusua mynra Oynran tanad M.dumepHunr
aJIMalllyB TEHIJIaMacura MyBo(pUK Kyluaruya aHuKJIaHaIu: mxy = Pxo OyHAa, M —
MyoMmanajaru Iyl MHUKIOpW, V - Wyl auiaHum Tte3nuru, P — ToBap Ba
XU3MAaTJIapHUHT Yypraya Oaxocu, Q — MWUIMH HMKTUCOAUET Joupacuaa uuuiad
YUKAPUJITaH TOBApJap Ba XU3MATJIAPHUHT MUKIOPH.

[IynTHUHT MUKIOPWIUIMK Ha3zapuscura Kypa, arap IyJ Maccacu HMKKH Xucca
olica HapxJjap XaM HMKKM XHcca omuimu kepak. Kiaccuk ukTucoauit maktad
BaKWUIADUHUHT HYKTad Ha3zapujaH KaparaHja OaxoJiap JapakKaCUHUHT Y3rapuilu
dakaT myn Maccacu XaKMHUHUHI TeOpaHuIM Tydalnu ro3ara kenaau. by epna
KJIACCHK UKTUCOAMN MaKTa0 BaKUIIapu MabIyM Oup MabHOJIA XaKjap.

XO03HUpru 3aMOH MUKJOPUHIMK HA3apUsCU - 3HI aBBaJO, SUIMHA JAPOMATHUHT
HOMUHAJ KUWMaTHUHU aHukiamra Oarunuianrad. I[llynunrnek, ymoOy Hazapus
JOUpAcH/ia axOJMHUHI KyJIWJa KaH4a MHUKAOpAAa MyJd OVIMIIA KEepaKIUru
TYFpUCHJATH Macajajap XaMm VypraHuiaaud. by Xakujga XOpWKIMK TaHUKIH
UKTHCOIYU onumiiapiaH npodeccop @.MumkuH myHaal Tabkugiaian: “bupox
aXOJIMHMHT KYIua KaH9a MAKIOP/Ia IMyJ1 OYJIMIIK KepaKIUTHHU ITyJira Oynran tainab
TYFpUCHJATU Hazapus OpKajdu XaMm XHucoOnaml MyMKUH. YOy Ha3apUSHUHT 3HT
MyXUM XYCYCHSTH IIyHJIaH uOopaTku, OyHaa myira 6ynrad Tamad gous cuécarura
OOFJIHK AMac” [3].

M.®punmeH MakTaOMHUHT TyJ TaKIH(pU XyCyCHUIaru Kapauulapu TaXJIWIuaaH
UKTHUCOJUETHUHT OapKapop pHUBOXIAHMIIA TYyJl MAacCaCMHUHI MYbTaAWl Ba
MYHTa3aM YCHUIIMHH Taja0d Kuiaaau, IeraH Xyiaoca Keauod ynkaau [4].

MabiyMk, MOHETap cu€car Hazapusacula Mapkazuidl YpuHHU (OU3 CTaBKACH
nyiara Oynrad Tanadra TabCHp JTAIWMHU, arap TabCHp dTca, KAl napaxaja, JeraH
Macaja srajuiaiiin. by Xycycna »xaxOHHUHT KYNTMHA TAHUKJIA UKTUCOIYU OJTMMIIApU
V3 ¢uxkpunu aitrannap. Kymmanan, W.Oumep ¢dous craBkacu mynra Oynrad
Tajgabra TabCUp SMalJid, y JapoMajra OOFJMUK, JleraH XyJiocara KeiaraH. YHHUHT
xynocacuaad dapkiau ynapok, KemOpux MakTaOMHUHT UKTUCOMYU ONMMIIapu (Hou3
CTaBKacH TabCUPHAA MyJra OYiran TaaOHUHT Y3rapUIIMHA UCTUCHO 3TMAaraH xoJijaa
y HomuHan SIMMra nponopunonar, 1ed XxucoOaamraH.

Ammo, K.KeitHc kemOpmkua EHIAUTYBHM PUBOXIJIAHTUPUO, (HhOM3 cTaBKacH
nyara Oynrad Tanabra ce3usapiiv gapakaa TabCUup KUJIaau, JeraH Xynocara KeJaraH.
YMmyman, KeitHc TankukoTiaapuaa Gpous CTaBKaCUHUHT YcUIllM OuiaH myira Oyirax
Tanab macasiu, AeraH Xynoca wirapu cypunanau. Keiinc dukpuya, mys1 MacCaCUHUHT
V3rapuiu 6eBocuta Gou3 cTaBKacura TabCup KUIau.
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®dous craBkacu Ba myara Oynaran Tanab ypracumard OOFIHKIMK TYFpUCHIATU
Wik Taakukoriaapaan Oupu, AKHI cratuctuk mabiaymoTnapu acocuaa Keimc
ToOWH TOMOHUJAH aMalira OMMPITrad. ¥ OOIIKa My KOJAUKIAPUHU TPAHCAKIIMOH
nyJl KOJAUKIapUIaH axpaTuo, ynapHu doiigaiaHuIMaiiurad myJ KoJIIUKIapu 1e0
atab,  TpaHCAaKUMOH Tyl  KOJAUKIAPUHUA  JapoMajara  MPOMOPIHMOHAT,
dbolnanaHuIMaUrad MyJ KOJJAUKIApu 3ca ¢Gou3 cTaBkacu OusiaH OOFIMK, 11e0
xucoomaiau [5]. yrmaraek, y 1922-1941 iwmapaa doimanaHuIMaiurad myr
KOJJIMKJIApUHUHT (Pou3 cTaBKacu OujiaH y3apo OOFIUKIWTHMHU TEKIIUPUO KYpIIU.
Bbynunr yuyn XK.Tobun xap Oup Hun yuyH doinanaHWIMaiIuran MyJUIapHUHT
ypraua KOJJUFUHUA Ba TIDKOpAT KUMMATIM KOFo3japu OVitmya Vypraua ¢ous
cTaBKkacuHU Hudoma ATyBUM KajaBan Ty3aW. Harmwkama y Maskyp KypcaTKadiap
ypTracumard aHuK akCc TabCUPHUHT TyBOXM OViauM Ba mynra OynaraH tanald ¢owus
CTaBKAaCUHUHT Yy3rapuiiura OOFIUK, eTaH XyJiocara KeJIu.

Via naspaa Il.Jleiinep, K.bptonnep, A.Menbliep kabu HUKTUCOAYU OJMMIIAP
TOMOHU/JIaH Iyjira Oyiran tanad TYFpUCHIard KylmmM4a SMIEPUK TaIKUKOTIAp XaM
XK. ToObunuunr ymoy kamduéTHHN TacauKIanau [6].

dukpumuzua, aciauga QoiiganaHUIMaWIUraH MyJa KOJIUKIApU pean xaérna
TpPaHCAKIMOH MyJ KOJAUKIapH OwiaH axpanMacaup. Ymymas, XK. ToOuH Ba yHUHT
capmoumapu mynra Oynran tanad Gou3 CTaBKAaCHHHMHT Yy3rapuiinura OOFJIHK, JeTraH
XyJiocara KeJIUIITaH.

AMaiira OomMpWiIraH TaAKUKOTIApUMU3IAaH XaM MablIyMKd, (Qou3 cTaBKacu
nynara OyiraH tajnadra, MIYHHHTIEK MaKpOMKTHUCOAMI Ba MOHETap KypcaTKhuiapra
oeBocuTa Tabcup Kuiagu. UyHku, Mapkasuil OaHK mysl Takdu(QUHH Y3rapTHUPHILI
OpKaJIM TyJl MaccacH, MHGIAKS, BATIOTa KypcH Ba 0aHK TU3WMH JMKBUIJIAIUTHUIA
ce3wnapiid Japaxajna Tabcup Kypcataau. YOy WiMui acociaHTaH XyJIOCAMU3HUHT
taciuruH  AKIIHMHrT  MoOHeTap  KypcaTKMWIapd  MHUCOJUAA  YTKa3raH
TaJIKUKOTIAPUMH3 XaM SKKOJ kKypcarMmokaa (1-pacwm).
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1-pacm. AKIIna 1963-2015 iinjuiap 1aBoMujaa Kaita MOJIUSAJIALT CTABKACH, ITYJI
Maccacu Ba HH(PISAUUA JTUHAMUKACH, ou3aa

Man6a: pacm IMF, International Financial Statistics, Washington, D.C. 20431. 1993 Ba 2016
MabJIyMOTJIAPH aCOCUIa MyaJUTH( TOMOHH/IAH TY3WJITaH.
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Ymly rpaduxaan Kaiita Monusjall CTaBKacu MacaraHuga IMyJl Maccacu Ba
UHOIAUUSHUHT YCUIIMHU, aKCHMHYa, Yy IOKOpM OYyiraHujga sca IyJl Maccacu Ba
UHOIAIHUS CyphaTIApUHUHT TACAWHIIMHUA SKKOJ KYpHUII MyMKHH. By aca, ymOy
KypcaTkuuiap Vypracuaa y3BUM OOFIUKIMK MaBXKY/UIMTHIAH Jajonar OepMoKa.
Bynapuunr OGapuacu rio0an MHKUPO3JaH CYHT, ap30H Myiulap cuécaTd acocuia
AKlIna ukrrcoauii Ba UHBECTUIIMOH (a0JUTUK KydyalTaHJIUTHHU KYpCaTMOK/IA.

YMyMmaH, MOHETapu3M MakTaOu Bakwiapu Mapka3uil OaHK Myl TakIuQUHU
TapTUOTa CONMII YUYH peal UMKOHUSTIApra 3ra, IeraH XyJI0CaHU XUMOs KUIaauiap.
VYnapuunr ¢ukpuya, uHGIAIUSA cod Mya peHoMeHH OYnubd, KYm OMUIUIN KapaéH
sMac. MoHerapuuiap HWHQIIUMAHUHT fo3ara Kenuml cababu cudaruaa Iy
MAaCCaCHHHUHT UILIA0 YMKapHUIIl XaKMHUra HHCOAaTaH IOKOPH CypbhaTiiapAa YCHIIWHU
kypcataawiap. MHQASIUSHUHT MOXUATH XYCyCUAAru Kapauuiapuiad Keaud YuKKaH
X0J1J1a, yJiap MyJI MaCCaCMHU TapTUOra COJIMIN Wyau OviaH UHGISAUUSIHU KUIOBIAI
MYMKUH, €0 xucoOnaiamiap Ba Oy Basudanu ¢akarruna Mapka3uii 0aHk Oaxkapa
0JIaJu, IeraH (PUKp WIrapu CypuiIaiu.

MonerapusM MakTabu Bakwuiapu Mapkasuii 0aHK TOMOHHUJAH SMHUCCHUS
KWIMHAIWraH OaHKHOTAJIApHU MyOoMajajard myJl MacCaCMHU TapTUOra COJMIIHUHT
MyXHUM BOCHUTACH, €0 XucoOnaiiauiap. YinapHuHr ¢Gukpuya, THXKOpAT OaHKIApH Ba
yJIap MUXO3JAPUHUHT MyJl MyHOocabatiiapu HUcOaTaH Oapkapopaup, IMyJ Maccacu
sca Mapkasuii 6aHK myJapura MyTaHocuMO paBuiia y3rapud typaau. Mapkazuii
OaHK MYJUIApUHUHT Y3rapumu 3ca, Mapka3suii OaHKHUHI O4YMK 0030p cuécaTu
OpKaJIM TapTUOTa COTMHAIMN.

V3 HaBGaTHaa, KIACCHK MKTUCOMMI MAaKTab BaKMIUIAPMHUHT, KSHHCUMINK Ba
MOHETApU3MHHHT IMYJI-KpeauT KoHuenuusuiapu, kymnagaH JK.KeilHcHuHT “Ap30H
nysutap” Hazapusacu AKI, Kanana, bytok bpuranus, fAnonus, ['epmanns, @panuus,
WUtanuss kabu pUBOXKIIAHTAH JaBlATJApHUHT Mapkasuil OaHkiapu (aonustuaa
MyBaphakuaTIu KYJJIAHWIIM XamJa MaBXyJl MaKpOUKTHCOIUM MyaMMOJIApHU
Oaprapad dTUIIIa MyXUM axamMusiTra ara Oyiau.

@ukpumuzua, M.OpuIMEHHUHT MyOMaJlaJlard IyJl MAacCACUHU >KWJIOBJIAILTa
KapaTWTraH PECTPUKIIMOH MOHETap CHUECATHU amalira OIIMPHUINTa OWJ TaKIu(DUHH
MaMJIaKaTUMHU3Ja allHU MaiTaa HucOaTaH KYJUIallHU MakcaAra MyBo(dHK smac, aed
xucobmaiiMus. Maszkyp XynocaMu3 KyHuaara Jaiuuiapra TasHaIu:

1. V36eKHCTOH1a MOHETH3AIMsl JAapaKACHHUHT aMajlard MHKIOPH XO03HMpua
XaNIKapo amManuérna KalOyll KWJIMHTaH aHJ03aBHM KypcaTKM4Mra HUCOAaTaH Kam
HKAHJIUTH.

Xankapo TaxpubanaH MablyMKd, MOHETH3AIUS TapaKaCUHU KECKUH Hunra 4-
5 ¢ou3 OMMUPUIIIHUHT UMKOHU WYK, cababu muagaTiau WHQIAIUS to3ara KeJIWIlu
MyMKUH. Ym0y kypcaTkuuHu wwmmra yprada 1,5-2,0 dousman ommpud Oopwuir
JI03UM. XaTTO PUBOKJIAHTAH JaBiaTiap XamM MOHETH3alus aapaxacuHu cyHrru 40-
50 #iun maBomuaa ommupwuinra myBaddax 6ynau. Macanan, MOHETH3AIMS TapaXkacu
2016 #umauHr 1 sgaBaps xosarura Anonusiga 232,5 dowusHu, Xuroima 183,1,
Anrnusana 166,4, Espoxynyana 104,2, Yexusana 74,5, Kopesna 72,1, Poccusina 62,7
Ba Kosorucronnma 46,8 dousnu rtamkwn dtau [/]. TaOuumiiku ymly kypcaTkud
KeWHHTY WWIIapia xam siHaja ycubd oopasepaim.
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Pecniyommmkamuzna maskyp kypcatkuda 2007 wngaru 17,3 dousman 2016 itmnna
25 ¢omsgan ommb kermu [8]. By oaca, HucOaran Kyiu KypcaTkud OYiHO,
MaMJIAKaTUMHU3 HUKTUCOAUETUHUHT Myl MalOyariapu OWiaH TabMHUHJIAHTAHIUK
JapakacCMHU HUcOaTaH NAacT HSKAHJIUTHAAH jaanonar Oepaau. byHmail mapowutna
M.®OpuIMEHHUHT  PECTPUKIIMOH  MOHETap CHECATHM  KYyJUlalll  XYyCyCHJaru
takimupuaad GoHganaHuIl MOHETH3alus JapakKaCUHUHT sHaja Tacaluinura,
XYKaIUK CyOBEKTIIapH YpTacuaaru 1eOUTOp-KPeaUuTop Kap3J0piIuK MyaMMOCHHUHT
YyKypJIAIIUIIUTa OJU0 KeIaau.

2. MamnakatuMu3ia TIDKOpAT OaHKIapW KPEAUT SMHCCHUSICH Japa)KaCHHUHT
OOlIKa XOPKUM MamilakaTiiapra HUCOaTaH NacT SKaHJIUTU.

MaKpOUKTHCOIUIA YCHIIl CYpBhATIAPUHUHT OapKApOPJIWIMHU TabMHHJIALIAA
THXKOPAT OaHKJIAPU TOMOHUJAH OepuslaéTraH KpeauTiap XaKMUHHU OIIMPUILI MYXUM
ypuH TyTanu. Xycycat, 2016 iinmHuHT 1 SHBaph X0JaTUTa pecyOIuKaMu3 THKOpaT
OaHKIapu KpeauTIapuHUHT MUKIopu 42,7 TpinH. cymra etud SAMMra nHucOGaran
aturu 24,9 ¢omsnu tamkui >tau[9]. by aca, 6omka gaBmariapra HICOaTaH KaMPOK
Kypcatkuu 0ynubd, Oy XonaT MOHETap CHUECATHUHI KPEIUT SKCIIAHCUSCUHU €Tapiu
napaxkazna parOaTIaHTHpPHINTa cajdOuil TabCUp KWIAAW. BU3HMHT HazapuMwusaa
MaMJIaKaTUMHU3 TIDKOpAT OaHKIapu KpeAUTIapu JapakaCMHU MaKpOUKTHUCOIUM
ycul cyppaTiapura sHajla MOCTAIITHPUII JIO3UM. XYCyCaH, THKOpaT OaHKIapH
kpenuTiapunudr SAMMra nucbartan napaxacu YkpauHaga 65 ¢owusnu, Poccusna
48,3, Apmanuctonna 42,7 Ba Kozorucronaa 27,9 ¢housnu tamkwn staau [10].

Mamnakatumuzaa MaxOypui 3axupa Tajabliapu amaigard MebEpIapUHUHT
IOKOPWINTH THXKOpAT OaHKJIapu JACMO3UT 0azacu MycTaXKaMJIUTUra cajiOuil Tabcup
KWIAAW Ba yjlapra KpeIuT XaXMHUHU CE3WIapiu [apa)kajlia OIIMPHUII WMKOHUHHU
oepmaiinu. Hatrkana Oy xoJiaT peasn CeKTOp KOPXOHAJApUHUHT KpeauTiapra Oyiran
TanaOWHU TYJIUK KOHIUPUII Ba MOHETU3ALMS JapakaCUHU KECKUH OIIMPHUII
MMKOHUHHU OepMaiiau.

MamnakaTuMu3 UKTHCOIUETUHM MOJIEPHU3ANMSUIIAIL Ba JUBEpCUUKAIIUSIIAIT
oocknunaa K. KeiHcHUHr “Ap30oH nymwiap” KOHLENIUSACHIAH QoiianaHuin
pecnyOnMKamMu3a MOHETU3ALMS TapakKaCUHU OILMPHIL, THXKOpAT OaHKIapu KPeauT
SKCMAHCHUSICK Ba AaXOJUHUHI TYJIOB KOOWIMSATHHU parOaTJaHTUPUIL HMKOHWUHU
oepanu. bynunr yuyn Mapkasuii 6aHkka 6apya UMKOHUSTIIAD MaBXKY/I.

MoHeTap cHéCATHHHI Ha3apuil Ba aMaJIMil Macajiajlapura ouJ TaxJIujiap
HATHKACUTA Kypa KyHHAaru WiMHA-HA3apui XyJI0cajIap IAKJIAHTHPUIIIU !

- M.®puamen Ba 6o11Ka MOHETapU3M MaKTaOU BakuiuiapuaaH Gapkiu YIapok,
XK .Kelinc, myyutapHUHT Takindu XyCcycHIard macajiara yyKyp TYXTanuO yTupMmaiu.
Uynku, K.Kelinc Mapka3uii OaHkjap TOMOHHJAH IyJ MacCacHMHHM Tyja Ha3opar
KWIMII WMKOHMSATHUHUHI MAaBXY[UIMTUMra WIIOHIW. XakKukatnaH xam KeiHc,
Mapka3uil OaHkiap OaHK 3axupajapuHM Ha3zopaT KWWK Wynu OwiaH OaHk
NENO3UTIAPUHU 03ara KeIulll )Kapa€HUHM XaM Ha30paT Kuia OJaau, IeTaH XyJjocara
Keaau. Ymoly XyJioca pUBOXKJIAHTAH MaMJjakaTiap aMaauéTu]ia Y3WHUHT aMaliuil
TaCcIUFUHU TOIIH;
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- /K. KelfHC TOMOHMIaH aMaJIra OIIMPWITaH TAXJIMJIAA MyJra 0yJjarad tajaao
¢pous menépuHMHr QyHkouscu cuparuga, M.OpuaMeH TaJIKHMHHAA 3Ca,
HOMHUHAJ JAPOMATHUHTI PyHKUMSACH cHupaTHIA Kapaiaau;

- XO3MPIr¥M 3aMOH KEHHCYWJIAPH BAa MOHETAPYWIAP XaM HMKKH WHPHUK
Hazapuid oKuM cudaTuaa nya TakadPuUHUHT y3rapumu HomMuHaa SAHWMra
TabCHUP KWJIMIINHU TaH OJAAWJIApP, aMMO yJjap ymly Tabcupra Typjauya 0axo
Oepaamiap. XycycaH, Ma3Kyp TAbCHPHMHI aXaMUATH BA MEXAHMU3MHHUHI Y3H:
KeNHCYMJIAap HYKTau HA3apPUIAH Kaparaljia, MOHeTap CHécaTr acoCHIa MabJayM
aapakaga (ou3 cTaBKacu OYJIMIIM KepaK, MOHETAPUYMJIAP HYKTAW Ha3apuIaH
Kaparasjaa 3ca ymoy acoc - myJ TAaKJIu(pUHUHT Y3UTUp;

- amajga Mapka3uii 0aHK  MOHeTap CHECATHMHI  3aMOHABMU
BOCUTAJIAPUAAH caMapaju (POoMIAJaHTaH XO0JIAa )KYyMJIadaH, KauTa MOJHSJIAII
CTABKACHHH, Ma:KOypuil 3axupa Tajgadaapu mebépunu y3raprupuu, PEITIO Ba
CBOII onepanusiiapuH¥ YTKA3WII, AENO3UT CePTUPUKATIAPHMHU COTHII Ba
COTMO OJIMII OPKAJH MYOMAJAJArvW IyJ MAaccacu XaKMHHHM WCTAraH
MHUKAOPraya y3rapTupaam;

- MaMJIAKATUMHU3 UKTUCOAUETHHH MO/IePHU3AIUAIALI Ba
auBepcupuUKANUIIAIL  OOCKMYMAA MOHETH3alus [Japa’kKaCHHUHI aMaJiaru
MHUK/IOPH Ba THKOPAT 0AHKJIAPH KPeIUT 3MHCCHACHUHHUHI HUCOATAH MACTJIMIH
PECTPUKIMOH MOHETAP CHECATHH KYJJIAIl NMKOHUHM OepMaiian;

- K. KeliHCHUHT myJ1 TaKJINQUHHA Par0aTJaHTHPHUIITa KAPATWIraH “Ap30H
MyJUIap” HA3apUsSICHHU pecny0JuKaMu3 aMaJuéTHaa Ky/ulall axoJad Ba
KOPXOHAJIAPHUHI TYJIOBra KOOMJI Tajadu [JapaacHuHM KeCKHH OLIMPHII
HUMKOHMHM Oepaau Ba OYHHHI HATHKACHAA MWLIMHA HKTUCOAUETHUHI MMYJI
Ma0Jiaraapy OMJIaH TAbMUHJIAHTAHJIHK JapPaKacH OIIA/IN.

Kyiinparu »xaaBaj MabayMOTIIApA OPKajJyd MOHETAp CHEcATAAru y3rapuiiap
cudarura 6axo 6epamus.
1-orcaosan
V36exucron Pecnybankxacu Mapkasuii 6aHKH MOHeTap CHECATHHH
TaBCU(PJIOBYM KypcaTKU4Jap

No KypcaTkuunap 1995 #1. | 2000 . | 2016 i.
1 | UndasuussHuHT WHITUK napaxacu, %o 120,7 28,2 5,7
2 | Mapxka3uii 6aHK KalTa MOJIMSIN CTaBKaCHHUHT
WK mapaxkacu, % 84,0 32,3 9,0
3 | Mapkasuii 0aHK MaxOypuit 3axupa
CTaBKaJJApUHUHT ypTada aapaxacu, %o 25,0 20,0 12,5
4 | Cymuunr Oup AKII pommapura wucOGatan
HOMUHAJ aJIMAIYB KYpCH, CYM. 35,50 325,0 | 3231,48

XKamsaa www.ch.Uz caiiTu MabIyMOTIIapH aCOCH1a MyaJuTH(]) TOMOHH/IAH Ty3HIITaH.

1-xanBan mabiiymoTiapu kypcataauku, 1995-2016 iinmmapaa Mapkasuit 6aHk
KaiiTa MoOJNMsUIAlll CTaBKACMHUHT MMACaWTUPWUIUIIM Ma3Kyp JaBp MoOaiHHIa
UHQIAIUS JapakaCUHU KECKMH MacalTHUPUITAHJIUTMHUHT HaTwxacuaup. YUyHKH,
YTHIN NKTHCOAMETH MaMIaKaTIapu/a, Iy )KyMIIagaH, Y36ekucTon1a xaMm Mapkasuii
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OaHKHUHT KalTa MOJUWsJIANI CTaBKACWHM Oenruiamniia >bTHOOopra OJIMHAIWTAH
acocuit oMuJ1 6yub UHGIAIUS Japakacu XHUCOOJIaHAIH.

Mynunraex, 1995-2016 #unnapna Mapka3uit OaHKHUHT THXKOpAT OaHKIApU
neno3utiaapura HucOataH VpHaTraH MakOypuil 3axupa CTaBKaJapUHUHT YpTada
Japakacu Ce3WIapiM Japakaja mnacaiiraH. by sca, TukopaT OaHKIIapu JEMO3UT
0azacura Ba TUKBUUIMIIMTUTA MXKOOUN TabCcUp KypcaTaau. 1-kaaBaijga KeITUPUITaH
MabayMoTinapaan cymuHuHT AKII momurapura HucOaTaH HOMHHAI —ajMallyB
KYpPCUHU TaxXJIMJd KWJIWHTaH AaBp MoOaiiHHM/Ia KECKUH OIITAHJIUTH, S’bHU YHUHT
KaJIPCU3JIAaHUII CyphaTUHU HUCOATaH IOKOPU OYJITaHIUTH KYpPUHAIH.

dukpumMu3ua, V36exucron Pecniybnukacu Mapkasuii 0aHKM TOMOHHUJAH
amajra ONIMPWJIAETraH MOHETap CHECATHU SHAJa PHUBOKIAHTUPHUII MaKcaauaa
KyHuJard TaloupiiapHy aMaira OUIMpHII Makcaara MyBOQUKIUD:

. Mwumii BamlOTaHUHT AEBAIbBAlMA CYPBAaTHHHM NACAUTHPHII MaKCAAUAA
Mapkazuii 0aHK Kypc CHECATHHHHI JJIACTUKJIMK JlIapa)KaCUHU OILIUPTaH XoJjja,
nyJiiap TaKIM(QUHU YCUIL cypbaTiaapy OapKapOpIUTMHU TAbMUHIIAII JIO3UM.

Munuii BaNIOTAaHMHT HOMHMHAJ ajiMallyB KypCH XOPWXHUU BajroTajgapra
oynran Tanad Ba Taknaud VYpracuaard HUCOATHM aHUK aKC STTUPHUILUA JIO3UM.
Xopwkuil  BamoTanmapra  Tajad  omradH  JaBpiiapja MHTEHCHUB  BallloTa
WHTEPBEHIUSACUHN amajira OIIMPHUIN 3apypUsITU to3ara Kenaau. AMMO, UHTCHCHUB
BaJIIOTa MHTEPBEHIMSICH pACMUN BaliOTa 3axXUpaJAPUHUHT Kamaluiura cabad
OynuimM MyMKUH. byHjai miapoutna XOpHXKUW BajiroTajgapra OyjaraH TalaOHUHT
OIIIUIIY MWUIMHA BAJIIOTaIary MyJulap TakIu(QUHU KaMaluId XUCcoOUTra KOTUIAHUIIIN
JIO3UM.

2. Mapkasuii OaHkHMHT Qou3 cu€catu OpKaId TIKOpaT OaHKIapH
KPEIUTIAPUHUHT O0axocura TabCUP OJTUII KYJaMHHU KEHTaWTHUPHUII MakKcaJaujia
OWpUHYWAH, TIWKOpAT OaHKIApH KpeautTiapu (Hou3 CTaBKaJIAapUHU TeOpaHUII
noupacuH Mapka3uii OaHKHHHT KailTa MOJMsJIAIl CTaBKacura HUcOaTaH Oeiruiant
JI03UM; UKKHHYHIaH KalTa XUCcOoOTa OJUII KOHTEHIEHTUIAH THXKOPAT OaHKIapUHUHT
JUKBUJJIMIUTUTA  TabCUP  OTUIIHUHT  aCOCHMM  HHCTpyMEHTH  cudartuga
doiiganianuIiHl  Wynra KYHWII JI03UM; YYMHYMAAH XyKymaTrra Ba JlaBliaTr
opraHjapura TETrMILIM BaKTHHYAIMK Oyl myn MaOjarjapuiaH MWUIMKA ccynaa
KanuTajgapu 0030puaard Takiaudra TabCUp ITUII MaKcaauaa GoiaamaHuI JIO3UM.

byryuru kyHna AyHE UWKTUCOAMETHIA TJI00Al WHKUPO3HUHT HIICU3IUK
JapakacH, Tallku Kap3iap, OIOKET Ba TYJIOB OalaHCH TaKYMJUIMTUHUHT YCHIIA
KaOu >KUAJIUA MAaKpPOUKTUCOIUN MyaMMOJapH 3 €4MMUHU TYJIUK TONMAC/IaH XaMOH
cakjaHuO0 KOJMMOKIa. AWHHMKca Oy kapaéH WKTUCOAMETH Moius Oo30piapu,
MHBECTULIMSUIIAP, SKCIOPT Ba UMIOPT OINEpalUsiapd OpKalu y3apo OOFIMK Oyirax
PUBOKJIAHTaH XaM/la PUBOKJIAHAETTAaH IaBiaTiiap/ia HUXO0AT/IA OFUP KEUMOKA.

Xopwxkuii  gaBnatiapaa 2015 dwnma  xaMm  OIODKET  TaKYMJUIUTHHU
KaMalTUpHINTa Ouj Yopa-TaaOupiapu HaTika OepMaau Ba y allHM MalTra Kaaap
SANMra Hucbatan 2 ¢pousnaH IKOPUINTHYA KOJIMOKAA (2-pacMra KapaHr).
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2-pacm. Xopu:xuii Mamiiakataapaa 2015 itunaa 6romxer Takumwiura AUMra
HucOaraH, pousaa
Man6a: The Economist, Economic and financial indicators. November 121" 2016, page 88 manmymormapu acocuaa
Myamm(b TOMOHUAH Ty3UJIT'aH.
2-pacM MabIyMOTIApHAaH KypuUHaAuWKH, xarro 2015 #umnma xam XOpHkwHii
MamJlakatiaapaa OropKeT TakKuWuIuru Oaramom Oaprapad striMarad. busHuHT
HazapuMu3aa, yumo0y MaKpOUKTHUCOAMN MyaMMO XaM JyHE HUKTHUCOAUETHIA Y30K
Husiap cakjgaHuO KOJIaJIMTaH aCOCHI Ba KUJJIUM MyaMMOJIap/laH OUpUIUP.
XOopmKUM MamilakaTiapAard 3HT KUAJAUA MaKpOUKTHUCOIUM MyamMMOJIapJaH
Ooupu - Oy IOKOpHM Japakajard HMIICU3IMKHUHT cakjaHu® konumuaup. Kypuiraxn
qyopa-Tanbupiapra KapaMmacaaH, XOpPIKHM Mamuiakatiapaa yYHUHT mapaxkacu 2015
HAuIIa XaM XaMOH FOKOpHIMruya KoaMokaa (3-pacmra kapasr) [11].
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3-pacm. 2015 iinjaa Xopuakuii MaMJIaKaTIapAa MIICU3/1ap COHMHUHT YCHUIIIN,

¢ousaa.
Man6a: The Economist, Economic and financial indicators. November 5" 2016, page 88 mawmymoTnapu acocuaa
MyaJuti( TOMOHHUJIAH TY3HUJITaH.

Kanyomit
Adpuka
I'penns
HUcnanus
EBpoxyaya
Mucp
Bpazunus
@panuus
Hranus
Typkus

3-pacM MaBJIyMOTNIapuaaH KypuHaauku, xarro 2015 #wima xam ymoy
NaBIaTIApa HIICH3INK Japaxacy yprada 10 Gons3aaH IOKOPUINTHYA KOIMOKIA. Y3
HaBOaTuAa, HIICHM3NUK aapaxacu JKanyouit Adpuxa, I'penuss Ba HWcenanusna
HUXOST/IA FOKOPH 3KaHJIMIU AKKOJ Ky3aTUIMOKIA.

Hkrrconuérna 1oKopHU Japaxalard HIICU3JIMKHUHT CakJaHUO KOJUIIM YTa
KUAIUA MyamMmo OYnu6, XyKyMaTHUHT Tyjaa OaHIUIMK Ba UKTUCOAMM YCHUIIHU
TabMUHJIAIITA OWUJl AaHUK Ba M3YWI 4YOopa-TaigOupiapura canOuil TabCUp KUJIAIH.
Ymly TeHaeHUUsIIapHUHT TaxX) MM AyHEAArd MamuiakaTiap Oyiuda sKuH Husuiap
W4KUa UILICU3IMKHU KECKUH KaMauTUpuO OYIMacIuruaaH KKoJ JajgoiaT oepau.

ynuHraex, Kyn Mamiiakatiap/a Tallkd Kap3jiap MUKIOPH XaM IOKOpHU. YOy
kypcatkuy 2015 tiunga SAMMMra nucOaran SAnonusina 243,5 ¢ousnu, baxpeiinaa 180,
Uranusna 134,5, AKlllga 105,7, I'peunsina 160, Upokna 130, EBpoxynyana 95,6,
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Kanamana 87,4, Aurnusana 91,5, ®panmmsiga 95,8, I'epmanusina 74,6 dowusra etam.
Kozoructon Ba Kuprusucronma 100 douszmgan, Ykpaumnaga 60, ['py3us Ba
Toxukucronma 55 pousnan omud kerran [12].

Xankapo aMalueTIaH MabiIyMKH, TallKu Kap3HUHT Xaxmu ANMuauHr 60
domsuman ommb KeraguraH Oyica, y MamiakaT WKTHCOIWETUHHM W3MIaH YHKapa
oommarinu. Iy OGoumc, xap Oup AaBiaT TamKd Kap3 Oopacuaa OKHWJIOHAa cuécar
IOPUTHIIM, TAIIKKM Ba MUKW MHBECTUIUSIAP XUCOOUTa MILIA0 YMKAPUII Ba SKCHOPT
CaJIOXUSATUHHA MYHTAa3aM paBHILIa OMIUPUO OOPHUIITN MaKcaara MyBOQUKIUP.

V3 maB6atmnma xopmwkuil napmarmiapaa 2015 fmnma Xam TYIOB OalaHCH
TakuWJuuru Oaprapad stunmacaan koiamoknaa. Kymnanan, y SAMMra nHucOaran
Anrnmusga-5,8 gousnu, Mucpaa-6,8, Komymousina -5,1, Cayaus Apaducronuaa-5,6,
Typkusna-4,7, Asctpanusga-4,2, Xanyouit Adbpukana-4,1, AKlllna-2,6, Kanagana-
3,3, Benecyanana - 3,0 ¢housnu Tamkwt >1am [13].

VTran naBp MoGaiiHuza Gapua MamiIakaTiap TOMOHMIAH OJNHO OGOpHITaH
WHKUpPO3ra Kapllyd 4Yopajlap Ba ap30H MYJ-KPEAUT CUECATH HATIXKACHUIA XaJIKapo
Mosusi 0o30piiapuja Ba AyHE UKTHUCOIUETHU]IA WHBECTUIIMOH (DAOJUIMK Ky4daiu.
busHUHT Hazapumu3aa, ra00al HHKUPO3JaH CYHT yIIOy MaMjakatiapaa UKTHUCOIUN
VCUIIHUHT TAbMUHJIAHUIINA KyWHIard OMUILIAP TabCUP KUIIIN:

- Oapua MamilakaTiap XyKymaTjiaapu, Mapka3uil OaHKJIapu, HUKTHUCOIMUET Ba
MOJIMSI Ba3upJIMKIApU TOMOHHWJAH TIJ100adl HMHKUPO3Ta Kapuid uopa-Taadupiap
JACTYPUHUHT UITA0 YUKUJIUIIN Ba amajra OlUPUIIUIINT;

- J)KaxoH 0Oo3opuaa HedTh Ba OOIIKAa EKWIFHM MaxCyJOTJIapu HaAPXJIAPUHUHT
Tanabra MyBO(UK paBuUIllla acaiiuiym Ba OapKapopiallyBu;

- JIyHE WKTUCONUETHUAA Aap30H MNYJI-KPEAUT CUECATUHUHT FOPUTUIUIINA
HaTWXKacuaa myJjra Ba KpeauTra OyJirad pean TaJaOHUHT OIIMIIM Xamaa UKTUCOAUIN
Ba MHBECTHUIIMOH (PAOJUTMKHUHT KyJailuIuy;

- axoH 0o30puaa OJTHUH Ba OOINKAa paHriIu MeTajulapra Oyiran Tanad Ba
TaKJIM(PHUHT MyBO3aHATIANTYBU, HHISAIUS CYPhATIAPUHUHT KECKUH Macaluim Ba
UKTUCOAUHN YCUIITHU TabMUHJIAIITA 3aMUH SIPATHIIHIIIN;

- xankapo ¢oHa 0030piiapua MYyTaHOCUOIMKHUHT TabMHUHJIAHHIIHA, XYCyCaH
xankapo (GoHI 0o030piapy WHACKCUHUHT WHKUPO3JaH OJIIMHTH JapakaJlaH Xam
FOKOpHUTra KypCcaTKUura Ky TapujIvILIH.

duxkpumMniya, riao00ajJ HUHKHPO3 Typalau 103ara KeJaraH Kuaaui
MYaMMO0Jap y30K JaBOM 3TAWIaH KapaéH 0yaud, y xap Oup aaBJjiaTaa KATbUH
yopajiap KypHMIIHH, XyCyCaH MAKPOUKTHUCOAUI, WHBECTHUIIUS, MOHETAp Ba
¢uckaa cuécar camapaJopJUIrdHM KeCKHMH OIUMPHUIIHU TAaK030 dTaau. UyHKH,
2016 itniga xam yJiap 6araMoM XaJ dTWIMaAu. Y0y MyaMMoJiapHu 6aprapad
ITUIIIA XyKYMATHUHI HHKHPO3ra Kapluld 40pa-Ta0upJ/iapu KaToOpuaa MOHeTap
CHECATHMHI TY0 WJIMMIi-Ha3apuil Ba YCJayOMid acoCJapHHH YYKYpP YpraHuiu
XaM/a yJIApHH aMaJI1a UKTHCOAMETAA caMapaJId Ky/U1all MyXUM YPHUH TYTaau.

JyHé wuKkTucomu€ruparu, aWHUKCAa PUBOXJIAHTAH BAa PUBOXKIAHAETTaH
MaMJIaKaTiapaaru UIICU3JINK JapakacH, TalllKy Kap3iap, OI0/KET Ba TYJIOB OalaHCH
TaKYMJUIUTA KaOU MaKpOUKTUCOIUN MyamMMoOJIapHU OapTapad STHUII YIYH XOPHIKUM
MaMJakatiapaa KyWuaard 4opa-Taaoupiaap aMmalira OMAPUIHIIN JTO3UM.
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- Hy(y3IM MONMA-KPEOUT TAIIKWIOTIApU XaMKOpAuUTHaa xap Oup namiar
MachyJUATHU V3 OYilHUTa Olra” XoJija, MUUIANA Ba Xalakapo MOJus O0o3opiapuiaa
MOJIMSIBUM WHTH30MIra KaTbUM PHOS OTHII Ba HA30paT KWIWII OPKAJIA CYHBUU
XOCWJIABUN TUPEBATUBIIAPHUHT YUKUO KETHUIIHMTA Uy KYWUMACIUKHU TahbMHUHJIAIIL,

-  MWUIMHA UKTUCOOMETHA OaHK-MOJUS THU3MMU Ba HOOAHK KpEIMT
TAIIKUIOTIIapU (DAOTUSATUHU JABJAT TOMOHMJAH KaThbUU HazopaTra OJHUII Xamjia
TapTUOra COJNMII Ba HA30paT KUJIUII yCYJUIAPUHU SHAa KydalTupud 6opui,

- 0aHK Ba KpEIUT PHUCKIAPUHMU MYHTa3aM KaMaWTUpHUIITra HYHaAITUpUITraH
UCJIOXOTJIAp IOPUTUII Ba KATbUW 4YOpajJapHU KYpPHIL, HWIIOTEKAIM KpeauTiIall
X@KMUHU KECKMH KaMaWTHpHUIl Ba ymOy MaOllaFiapHU peajl CeKTopra, YCTyBOp
TapMOKJIapra CUHANKATIAIITAaH KPEeIUT OepHIll aMaTuET acoCH 1a HYHATTHPHILL;

- kenrycujaa Gou3 CTaBKaJIApUHU OLIMPUO OOopuill cUECATHHM KYJUlall OpKalld
WYKMA Ba TalIKW >XaMfapMaJapHd OaHK aijlaHMacura ka0 KWIMII Xamja yuoy
MalIarJapHu UKTUCOAUETHUHT IOKOPH PEHTA0CIUTH coXalapura HyHaITUPHUIII;

- (puckan cuécar coxacuaa KaTbui UCIOXOTJIAPHU amaira OIIMPUIL, XyCyCaH
COJIUKJIAp Ba OOIIKa TYJIOBIap TYIIYMHU HA30pATHU KECKUH OIIHUPHII, COJIMKKA
TOPTUJIAAUTaH OOBEKTIIADHU KEHTaUTUpHIL, JaBiaT OIOJKETUIArd OpTUKYa Ba
YHYMCH3 XapaXkaTJIapHH Ba OIOKET TAKYWJUTUTMHU KECKUH KaMaTUPUIIL;

- UKTUCOAMETIA TYJIa OaHJIMIMKHA TabMUHJIAII Ba MILICU3JIMKHU KaMalTHPHILL
MaKcaJu/ia 1aBjiaT TOMOHUJAH KHUYUK OU3HEC, XU3MaT KYPCaTHIIl COXACH Ba XyCyCUH
TaJOMPKOPIUK CyOBEKTIIApMHU KEHI MHKEcIa KYiuiaOd-KyBBaTiall acocuia
MyHTa3aM paBUIIja STHTH Ul YPUHIIAPUHU IPaTUO OOpUIII.

Xopwxkuil gaBnamiapaa  ymolOy 4opa-TagOMpJiapHUu aMalira OIIUPUIIUIIN
HaTHWXKacuja  ylnap  uKTHconau€éTruaa  Oapkapop — yCWIl — TabMHUHJIAHA]IH,
MaKpOUKTHCOJIMIA Ba MOJIUABUI OapKapOopiauKKa Spullniaan. ByHUHT ydyH XOpUKui
MamJIaKaTiaap/ia eTapiinya apT-IIapouT Ba UMKOHUATIIAP MaBXY/I.

XyJjoca KWIMII MYMKHMHKH, MOHETaAp CHécaT Xap KaHJail gaBjaTtaa myJra
OyJran tanad Ba myJ TAKJIH(UHH, Y] MACCACH, KPeAUT, MOJIUA 0030pJiapu Ba
0aHK THU3UMM JHUKBUIJIWJIWIMHHA, TYJI0B OAJJAaHCMHM XaMJa HKTUCOAHETHH
TAPTUOra COJMIIHUHI 3HI MyXHMM Ba caMapaJjid BocHTacu 0Yyam0 KojaaBepaam.
By 3ca puBOAJIaHTraH JABJIATIAPHUHI WIFOP TAKPUOATAPUHU SHAAA YYKYPPOK
VPraHulIHU, YJIAPHUHT HYJ KyWTraH XaTOJAPMHHM TAKPOPJIAMACIUKHH, I100aj
HHKHPO3 IIAPOUTHAA MOHETAP CHECAT caMapaJOPJIUMIrHHHU ONIMPHUIIAA TerHILIH
WIMHI-HA3apuil XyJ0ca, TakIu( Ba TAaBCUSUIAPDHU MILIA0 YUKUIIHU TAKO030
ITAAU.
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